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Data base da analise: 31/01/2024

BRADESCO INFLAGAO FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP

Resumo

Gestdo: Bradesco Asset Management
Administrador: Banco Bradesco

Custodiante: Banco Bradesco

Taxas

Taxa de Administracdao: 0,35%
Taxa de Performance: 20,00%
Caréncia: Né&o ha

Publico Alvo: Investidores em geral

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder

44.315.854/0001-32

Auditoria: KPMG
Inicio: 30/12/2021

Resolucdo: Artigo 7°, Inciso V, Alinea " b "

indice de Performance: 100% do IMA-B5

Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: IMA-B 5

Investidor Qualificado: Néao

Fundo Master 30,000,000

— PL
MES COTISTA  PL FEEDER PL MASTER :edef
Fev/2023 45 14.672.226,03 20,000,000 Master
Mar/2023 73 16.201.834,71 10,000,000
Abr/2023 86 16.805.190,24
Mai/2023 98 17.577.075,01 0 6{/” Q,{}, 6{’5 3 Q,{}, Qa, 3 Qﬂ; 6{’5 Q,{;, g“’ Qu
Jun/2023 102 11.508.557,69 Qé\m@\m@%@@ T @0\”@“& s "&O&W@&
Jul/2023 100 11.601.447,91
Ago/2023 108 21.011.168,50 0 - Cofistas
Set/2023 115 22.057.853,53 100
Out/2023 110 21.936.887,59
50
Nov/2023 107 20.968.517,01
Dez/2023 119 21.838.476,05 0 -
D A A A A A A A A A A
Jan/2024 133 2324813625 Qé\”ié@té@:&i@@l@&@;ﬁgg{ 0&“: &@;&@,
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Data base da analise: 31/01/2024

BRADESCO INFLAGAO FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP

Informacdes Operacionais

Deposito Inicial: 1.000,00
Movimentacdo Minima: 500,00

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0

Historico

Maximo Retorno Diario: 1,81% em 03/10/2022
Numero de dias com Retorno Positivo: 328

Minimo Retorno Diario: -1,67% em 04/10/2022

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S

44.315.854/0001-32

Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Conversao de Cota para Resgate: D+30 du

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+31 du

Retorno acumulado desde o inicio: 26,03%
Numero de dias com retorno negativo: 195

Volatilidade desde o inicio: 2,91%

MES ANO 3M 6M 1M 24M VaR

BRADESCO INFLAGAO FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP

{NDICE DE REFERENCIA (IMA-B 5)

0,96 0,96 4,49 541 12,50 25,47 519

0,68 0,68 3,99 4,44 11,33 23,79 1,08

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Sim
Ha ativos financeiros ndo emitidos por instituicdo financeira? Sim
Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na CVM? Nao
Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA)? Néao
Ha ativos financeiros que ndo sdo cotas de classe sénior de FIDC? Nao
Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sdo considerados de baixo risco de crédito? Nao
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CREDITO Data base da analise: 31/01/2024
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BRADESCO INFLAGAO FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 44.315.854/0001-32

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Politica de Investimentos /objetivo

O objetivo do fundo é buscar retorno através de investimentos em cotas de fundos de investimento ou cotas de fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento (Fundos Investidos), que investem em ativos financeiros disponiveis nos mercados de renda fixa, derivativos e cotas de
fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo, sendo vedada exposicdo de renda variavel e alavancagem.

O fundo nédo possui compromisso de concentragdo em nenhum fator de risco especifico, sendo assim, podera incorrer nos seguintes fatores de
risco: taxa de juros pos-fixadas, taxa de juros pré-fixadas, indices de preco e crédito.

Composicao da carteira

O fundo investe suas cotas majoritariamente no fundo BRAM INFLAGCAO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO - CNPJ: 40.142.060/0001-63. Dessa
forma, o fundo apresenta a seguinte carteira consolidada em 31/01/2024:

Tipos

B Debéntures 45,82 %

B Titulos Privados 27,10 %

M Titulos Federais 21,16 %

BN Fundos de Investimento 3.53 %
Operacio compromissada 1,35 %
Derivativos 0,05 %
Cutros 0,00 %%

MW ‘Yzlores a pagar/receber 0,00 %%

Principais Posicdes

:1 Ativo il Valor do Ativa [mil) il Participacdo do Ativo %

LFT - Venc.: 01/0%/2027 (BRSTNCLFiRH3) 31.554,80 7,7518 %

Letra Financeira - BANCO SANTANDER BRASIL S.A, (20.400.888/0001-42) - Venc.: 30/11/2026 - 20.728.12 50521 %
Indexador: CDI . ' !

NTN-B - Venc.: 15/05/2027 {BRSTNCNTBES2) 15.525,66 4,8950 %

NTN-B - Venc.: 15/08/2028 {BERSTNCNTE4X0) 15.435,18 32,7918 %

LFT - Venc.: 01/09/2028 (ERSTNCLF1RK7) 11.450,52 2,8130 %

Letra Fimanceira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.848/0001-12) - Venc.: 25/03/2030 - Indexador:

IPCA | BREBDCLTRHED 11.237,99 2,7607 %

Letra Financeira - BANCO SAFRA S.A. (58.160.783/0001-28) - Venc.: 30/06/2026 - Indexador: CDI 8.162,16 2,0051 %

Rentabilidade
Para fins de comparacéo, o fundo apresenta-se acima ao seu indice de referéncia (IMA-B 5) na maioria dos periodos analisados.
Taxa de administracao

A taxa de administragdo (0,35%) esta em linha com fundos de estratégia semelhantes. O Fundo possui taxa de performance correspondente a 20%
da valorizagdo das cotas do Fundo que exceder 100% do IMA-B 5.

Risco

A oscilacdo na cota do fundo decorre da marcacdo a mercado de seus ativos. Os riscos inerentes envolvem tanto a volatilidade de
mercado quanto a possibilidade da institui¢do financeira ndo cumprir compromissos de pagamento, ou seja, risco de mercado e risco
de crédito.

Enquadramento

O regulamento do fundo analisado (v. 23/12/2021), estd devidamente enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso V, Alinea "b" da
resolugdo CMN n° 4.963/21, ndo havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista %QH%@%I&I?S instituicBes que atendem As \novas sepdiches;.estabelecidas;:pa

Resolucdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo estdapliepariEre€ebe) BpertesdoRPRSIIo/SP.
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BRADESCO INFLAGAO FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 44.315.854/0001-32

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/) Fundos de Investimento 23.002,09
. Operagcao compromissada 269,27

Operagdo compromissada: 1,16% Valores a pagar/receber: 0,04%
. Valores a pagar/receber 10,00

Fundos de Investimento: 98,80%

Principais ativos em carteira (Master) Valor Participacao (%)
Cotas de BRAM INFLACAO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 23.002,09 98,94
Operagdes Compromissadas - NTN-B - Venc.: 15/08/2060 269,27 1,16
QOutras Disponibilidades 10,00 0,04
Outros Valores a receber 0,00 0,00
Outros Valores a pagar -33,22 -0,14

Total da Carteira:

Sub-segmento Valor % Caracteristica

Pagina 4 de 7 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 — Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410


http://www.amcharts.com/javascript-charts/

‘> MUNICIPIO DE GUARACI
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BRADESCO INFLAGAO FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 44.315.854/0001-32

Rentabilidade

’ N
-1
NY O
& & & § S NS 2 KON & ¥
Retorno Efetivo Retorno Efetivo
6 1 2 Retorno Taxa
Més Ano Meses Ano Anos Acumulado VaR Sharpe Administragao

BRADESCO INFLAGAO FIC

RENDA FIXA CREDITO 0,96 0,96 5,41 12,50 25,47 26,03 5,19 0,35
PRIVADO LP

IMA-B 5 0,68 0,68 4,44 11,33 23,79 1,08

2023/2024 FEB MAR APR MAY JUN JUL AUG SEP OCT NOV DEC JAN ANO AcCU
BRADESCO

INFLAGAO FIC

RENDA FIXA 1,12 1,31 087 069 133 124 089 023 -024 197 149 09 09 12,50
CREDITO

PRIVADO LP

IMA-B 5 1,41 1652 09 057 105 097 061 013 -031 180 146 068 068 11,33

Enquadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocagdo - Limite 2024

Resolugao Carteira Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % $ % % % % $
Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b ' 20,00 0,00 0,00 0,00 0,24 5,00 576.467,24

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Jan/2024) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 3.487.220,44 para novos
investimentos no FUNDO.
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BRADESCO INFLAGAO FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 44.315.854/0001-32

Avaliacao do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de GUARACI

Cenario Economico

O Brasil continua com o ciclo de queda da Selic. Apos ter inicio em agosto, o Comité de Politica Monetaria (COPOM), optou por mais
um corte de 0,5% na taxa Selic na primeira reunido do ano (31/01), que atingiu o patamar de 11,25%. Em comunicado, o Copom
enfatizou que os membros do Comité preveem cortes de mesma magnitude nas préximas reunibes e que o prazo de extensdo dos
cortes vai depender principalmente da evolucdo do processo inflacionario, além das expectativas de inflacdo e do hiato do produto. Em
relacdo aos investimentos em renda fixa, é recomendado cautela, principalmente nos ativos pos-fixados atrelados a taxa de juros. Os
investimentos prefixados continuam sendo atrativos neste ciclo de queda na Selic, principalmente aqueles com prazos mais curtos,
entre 1 e 3 anos.

Em relacdo ao crescimento econdmico mundial, as perspectivas sdo de que o PIB mundial ndo cresca em grandes escalas, ja que as
altas taxas de juros em todo o mundo desestimulem a economia. Apesar de mostrar resisténcia em alguns setores, as elevadas taxas de
juros devem enfraquecer a atividade no longo prazo. Na China, os estimulos do governo ndo trazem os efeitos esperados, com a
recuperacdo econdmica lenta, a segunda maior economia do mundo sofre para voltar aos patamares pré-covid.

Segmento

Consideramos importante a exposicdo em fundos de crédito privado. Esses fundos, tendem a trazer maior rentabilidade, pois sdo
dividas emitidas por empresas privadas. Os titulos de crédito privado em geral oferecem taxas de juros mais elevadas, isso ocorre
porque empresas do setor privado tém um risco mais elevado comparados a titulos emitidos pelo governo. De acordo com o atual
cenario econémico, se tornam mais atrativos para diversificacdo do portfélio no segmento de renda fixa.

Conclusdo

Diante da analise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, recomendamos o aporte no fundo, bem
como o aumento da exposicdo em fundos desse segmento. Vale ressaltar que o fundo estd aderente a politica de investimentos do
RPPS com margem para exposi¢gdo em até R$ 576.467,24 no Artigo 7°, Inciso V, Alinea " b ".

Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de Curto Prazo.

Recomendamos uma exposicdo de 10% no segmento, visando buscar rentabilidade através da diversificacdo e diminuindo o risco de
concentracao.

S&o Paulo, 16 de fevereiro de 2024

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informages em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto nédo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informacbes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGCAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n° 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢do CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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