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Resumo
Gestdo: Arbor Capital Auditoria: EY
Administrador: BTG Pactual Servicos Financeiros Inicio: 21/12/2020
Custodiante: Banco BTG Pactual Resolucdo: Artigo 8°, Inciso |
Taxas
Taxa de Administracao: 0,13% indice de Performance: N&o possui
Taxa de Performance: N&o possui Taxa de Resgate: N&o possui
Caréncia: Nao ha Benchmark: NAO INFORMADO
Publico Alvo: Exclusivo do administrador Investidor Qualificado: Né&o
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Informagdes Operacionais

Depdsito Inicial:  1.000,00 Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Movimentacdo Minima: 1.000,00 Conversao de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+2 du
Historico

Méximo Retorno Diario: 6,91% em 10/11/2022 Retorno acumulado desde o inicio: 41,61%
NUmero de dias com Retorno Positivo: 439 Numero de dias com retorno negativo: 402
Minimo Retorno Diario: -5,79% em 22/04/2022 Volatilidade desde o inicio: 25,64%

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR

ARBOR MASTER FI ACOES -3,12 8,20 5,76 26,55 48,70 59,18 48,04

iINDICE DE REFERENCIA (NAO INFORMADO) - - - - - - -

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
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Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo/Politica de Investimentos:
O objetivo da classe é proporcionar aos seus cotistas, a médio e longo prazo, ganhos de capital por meio do investimento de seus recursos
primordialmente no mercado acionario, sem perseguir uma alta correlagdo com qualquer indice de agdes especifico disponivel.

Rentabilidade:
O fundo nédo informa um indice de referéncia. Entretanto, para efeito comparativo, a rentabilidade do fundo superou o indice IBOV no periodo
analisado.

Taxa de Administracao:
A taxa de administracdo do fundo é de 0,13% e maximo de 0,18%, o que estd em linha com as praticas adotadas pelo mercado para fundos com
estratégia semelhantes (% a.a.).

Risco:
O risco que o Fundo incorre predominantemente é o de mercado.

Enquadramento:
O regulamento do fundo analisado (v. 23/04/2024), esta devidamente enquadrado quanto ao disposto no Artigo 8°, Inciso I, da resolucdo CMN
n® 4963/2021, ndo havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condicdes estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.
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Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Agles 8.260,
. Brazilian Depositary Receipts 65.545,
. . 0 Acles: 8,81%
Titulos Federais: 14,19% | . Investimento no Exterior 6.622,
. . Titulos Federais 13.303,
) no Exterior: 7,07%
Brazilian Depositary Receipts: 69,93%
Principais ativos em carteira (Master) Valor Participacao (%)
LFT - Venc.: 01/03/2026 (BRSTNCLF1REO0) 13.303,97 8,83
BOOKING HOLDINGS INC - BKNG34 11.385,53 7,56
AMAZONCOM, INC - AMZO34 11.056,75 7,34
VISAINC - VISA34 10.270,99 6,82
MASTERCARD INCORPORATE - MSCD34 8.792,77 5,84
MICROSOFT CORPORATIO - MSFT34 8.464,43 5,62
META PLATFORMS, INC - M1TA34 8.324,39 5,53
PETRORIO ON NM - PRIO3 8.260,50 5,48
TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING CO LTD - TSMC34 7.250,21 4,81
Investimento no Exterior - SP Global Inc 6.622,48 4.40
Total da Carteira:
Sub-segmento Valor % Caracteristica
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Rentabilidade

Retorno Efetivo Retorno Efetivo
6 1 2 Retorno Taxa
Més Ano Meses Ano Anos Acumulado VaR Sharpe Administragao
ARBOR MASTERFI 3,12 8,20 26,55 48,70 59,18 41,61 48,04 0,13
ACOES I, ) ) ) ’ ’ ) )
Nao Informado 0,00
2024 JAN FEB MAR APR ANO ACU
ARBOR MASTER FIACOES 2,31 4,89 4,08 -3,12 8,20 48,70

Nao Informado

Enguadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocacdo - Limite 2024

Resolugao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 8°, Inciso | 30,00 1.401.315,60 11,77 0,00 23,85 30,00 2.171.790,61

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Abr/2024) e o possivel investimento do RPPS, hé suporte de até R$ 32.269.454,24 para novos

investimentos no FUNDO.
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Avaliacao do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de GUARACI

Cenério Economico

No Brasil, a Ultima reunido do Copom (Comité de Politica Monetaria) foi marcada pela reducdo no ritmo de corte da Selic. Desde agosto de 2023, o
Banco Central vinha optando por cortes de 0,50 p.p, porém, na Ultima reunido, o comité decidiu por um corte de 0,25 p.p., reduzindo a Selic para
10,50% a.a. Esta decisdo ndo foi unanime, com 5 votos a 4, a decisdo dividida preocupou os mercados. Em ata, o comité destacou os principais
riscos para inflacdo: a piora do cenario externo, as decisdes de politica fiscal e a percepcdo do mercado em relacdo ao compromisso do Banco
Central com o atingimento da meta de inflacdo. A expectativa do mercado é que a Selic terminal para 2024 fique em 10,00%.

No cenério externo, o Fed (Banco Central Americano) decidiu manter a taxa bésica de juros no mesmo patamar, 525% a 5,50%, as apostas, que ja
foram de até 7 cortes do ano, agora sdo de 1 a 2 cortes, com o primeiro deles em setembro. A inflacdo permanece em niveis altos, principalmente a
inflacdo de servicos, e 0 mercado de trabalho segue forte. Para os proximos meses, o Fed descartou uma nova alta na taxa de juro e segue com a
opinido de que o patamar atual é suficientemente alto para levar a inflacdo em direcdo a meta.

Fundos de investimento de renda variavel refletem a economia real, ou seja, os acontecimentos do dia a dia impactam os ativos presentes na
carteira do Fl diariamente. Com a queda da taxa basica de juros, a tendéncia é de maior apetite ao risco, ou seja, os produtos de renda variavel
comegam a ficar cada vez mais atrativos devido a um menor retorno que produtos de renda fixa atrelados a Selic comegam a apresentar. Por isso, a
bolsa de valores e outros ativos de renda variavel tem expectativa de crescimento neste ciclo de queda na taxa de juros.

Apesar da possibilidade de ganho no curto prazo, é importante ressaltar que o RPPS trabalha num horizonte de longo prazo, por isso, aloca¢des
gradativas para realizacdo de preco médio sdo recomendadas em todos os cenarios.

Segmento

Fundos de acdes livres possuem gestdo ativa, ou seja, o gestor tem a liberdade de realizar a realocagdo dos ativos presentes na carteira, de acordo
com as oscilagdes do mercado e com base nas expectativas de crescimento das empresas nos proximos periodos. Consideramos importante o
aporte em fundos deste segmento, a fim de mitigar o risco da carteira e auxiliar na obtencdo de retornos para o cumprimento da meta atuarial.

Conclusao

Diante da anélise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, sugerimos o aporte no fundo, bem como o aumento da
exposicdo em fundos desse segmento. Vale ressaltar que o fundo esta aderente a politica de investimentos do RPPS com margem para exposicao
em até R$ 2.276.083,06 no Artigo 8°, Inciso I.

Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de Curto Prazo.

Recomendamos uma exposicdo de 30% no segmento, visando buscar rentabilidade através da diversificacdo e diminuindo o risco de concentracéo.

Séo Paulo, 13 de junho de 2024

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informages em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto nédo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informacbes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGCAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n° 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢do CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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