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10.01 - ATA DE REUNIÃO DA DIRETORIA E COMITÊ DE INVESTIMENTOS

REF: MÊS DE OUTUBRO DE 2024 - 10/2024

Aos 16 dias do mês de outubro do ano de 2024, às 14:00 horas, em sessão 
pública, sob presidência do Senhor(a) Maicon Soares Carlos e membros as 
Senhoras Vilma Calzavara da Silva e Elizangela Mara dos Santos reuniu-se o 
Comitê de Investimentos e Diretoria Executiva do Fundo Especial 
Previdenciário do Município de Guaraci - RPPS GUARACI, designados 
respectivamente pela Portaria n° 050/2018 e Portaria n° 120/2024, para 
proceder verificação das diligências a serem tomadas para atingimento da 
meta atuarial do exercício. A membro Michelli de Souza Soares não participou 
da presente sessão, pois, encontra-se em período de licença maternidade. 
Para tomada de decisão, foram considerados panoramas exarados pela 
Cooperativa Sicredi por intermédio de seu novo assessor de investimentos 
CEA Lucas Nicola, entregues em reunião de apresentação realizada no dia 
11/10/2024, onde estavam presentes, exceto pela Sra. Vilma, os mesmos 
membros acima citados juntamente ao Sr. Lucas, Karine e demais 
colaboradores do Sicredi, assim como auxiliar do RPPS Adriane Cândido Vivan 
e testemunhas Cilso Pina Junior e Hugo Leonardo Rinalti da Silva. Também 
foram analisados na seguinte reunião, os panoramas e sugestões emitidas pelo 
assessor de investimentos da R3 Investimentos Alexandre Carvalho, em 
reunião realizada neste mesmo dia, às 10:00. Ademais, tanto se considerou o 
Relatório de Análise de Portfólio, Sugestão e Realocação - Base 05/09/2024 e 
09/10/2024, elaborado pela assessoria Crédito e Mercado. Inicialmente todos 
os presentes procederam a leitura do relatório de sugestões. Analisou-se que: I 
- Não há nenhum desenquadramento legal; II - Que o RPPS possui liquidez 
em 79,28% dos recursos, permitindo a manutenção do portfólio em casos de 
mudanças no cenário econômico; III - Que o percentual fático aplicado na 
carteira está condizente com o almejado no alvo contido na política de preços 
de 2024, dentro da margem de discricionariedade dos gestores, isto é, 
oportunidade e conveniência; IV - Que a rentabilidade anual acumulada, 
considerando o mês de setembro está abaixo da meta atuarial, com um 
deságio de 1,78% (um inteiro e setenta e oito centésimos por cento), sendo 
que com base na ferramenta de ‘acompanhamento diário’, temos até o 
presente momento neste mês de junho uma rentabilidade de 0,50% (cinquenta 
centésimos por cento), e neste sentido, ainda não bateriamos a meta. Após, 
passou-se a ponderar sobre as perspectivas de mercado, com: i) Aumento da 
taxa Selic para 11,75% ao fim do ano, em todos os panoramas; ii) Aumento da 
perspectiva de juros futuros de longo e longuíssimo prazo, fazendo com que a 
marcação de mercado de títulos como IRF-M e IMA-B 5 seja prejudicada; iii) 
Manutenção da expectativa de inflação IPCA em torno de 4,38% em 2024, 
resultando em uma rentabilidade real acima da meta ao se aplicar em CDI ou 
SELIC. Ato contínuo, procedeu-se a verificação das RECOMENDAÇÕES 
GERAIS da Crédito e Mercado: a) CDI 300.000,00 para 300.000,00 FUNDO 
IMOBILIÁRIO b) IRF-M 722.327,32 para GESTÃO DURATION; c) IRF-M 1 
400.000,00 para AÇÕES - DIVIDENDOS; d) IRF-M 1+ 435.899,33 para
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AÇÕES - LIVRES. Passou-se as ponderações de todos os panoramas, onde 
chegou-se as seguintes conclusões sobre cada uma das alíneas: a) Dada 
experiência empírica observada de problemas de aquisição de imóveis por 
outros RPPS no passado, ainda há uma certa desconfiança de tal investimento 
por parte desta comissão, portanto, evitaremos a exposição neste momento 
neste tipo de ativo; b) Considerando o aumento de ações neste momento 
poderia trazer alta volatilidade a carteira, distanciando da almejada meta 
atuarial, e ainda, acabando por perder esta janela de oportunidade de juros 
reais acima da meta, com menor volatilidade, alta segurança e liquidez ao se 
optar por fundos atrelados ao CDI ou SELIC; c) Consideremos que realmente o 
resgate dos fundos em IRF-M e IRF-M 1 seriam oportunos neste momento; d) 
Entendemos que o aumento em Crédito Privado, observada a margem ainda 
viável de aplicação, de aproximadamente R$ 206.000,00, também seria 
oportuno; e) Que deveriamos resgatar também aplicações de longo e 
longuíssimo prazo sujeitas a marcação de mercado, que estão sofrendo com a 
atual expectativa de aumento de juros futuros; f) Que devíamos aumentar a 
exposição em fundos com marcação na curva, investindo direto no Tesouro 
IPCA para travar a rentabilidade acima da meta atuarial, è a garantindo por um 
prazo maior de tempo, considerando que possuímos margem para aplicação e 
liquidez suficiente ao se considerar o casamento dos passivos com ativos; g) 
Que devemos aumentar a exposição em SELIC e CDI, mas diversificando os 
fundos, para não haver uma concentração exacerbada em um único fundo 
deste seguimento, visto que todos praticamente rentabilizam o mesmo, próximo 
ao benchmark e possuem a mesma taxa de administração. Desta sorte, 
considerando o poder discricionário imbuído a cada um dos presentes 
membros, dentro de suas capacidades técnicas e considerando ainda as 
informações fornecidas pela assessoria e consulta a suas ferramentas, 
reuniões com assessores assim como de consulta a periódicos digitais, foram 
tomadas as seguintes decisões: A) BB IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS Fl RENDA 
FIXA PREVIDENCIÁRIO - R$ 150.000,00 -> 21.170.347/0001-52 - SICREDI 
BAIXO RISCO FIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP; B) SICREDI 
INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP - R$ 205.780,04 -> SICREDI 
LIQUIDEZ EMPRESARIAL Dl Fl RENDA FIXA; C) SICREDI INSTITUCIONAL 
IRF-M Fl RENDA FIXA LP - R$ 534.547,25 -> 07.277.931/0001-80 - SICREDI 
TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP; D) BB ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO 
TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO + BB IRF-M TÍTULOS 
PÚBLICOS Fl RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO + CAIXA BRASIL GESTÃO 
ESTRATÉGICA FIC RENDA FIXA + CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS 
PÚBLICOS Fl RENDA FIXA - R$ 500.000,00 -> TESOURO IPCA; E) CAIXA 
BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS Fl RENDA FIXA + CAIXA BRASIL IMA- 
B 5 TÍTULOS PÚBLICOS Fl RENDA FIXA LP - R$ 1.000.000,00 - 
03.399.411/0001-90 BRADESCO PREMIUM Fl RENDA FIXA 
REFERENCIADO Dl; E) Decidimos zerar o BB ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO 
TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO, contudo, como parte de sua 
aplicação está alocado na conta 13.539-9 que é fonte contábil distinta das 
demais contas, será reaplicado na mesma conta em BB PERFIL FIC RENDA 
FIXA REFERENCIADO Dl PREVIDENCIÁRIO LP. Optamos pelo fundo de
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Crédito Privado do Sicredi invés de manter no BB, pois, a taxa de 
administração era a mesma, a composição semelhante, mas a liquidez é bem 
distinta, sendo o BB ESPELHO JGP INSTITUCIONAL - CNPJ: 
53.828.511/0001-62 em D+31 e o do Sicredi em D+1 .Consideraremos ainda, 
para o próximo mês, aumentar a exposição em letras financeiras, nos moldes 
recomendados pela Consultoria da Crédito e Mercado, visto que oferecem 
taxas que superam, em sua maioria, as metas atuariais dos RPPS e com 
prazos de até 10 anos, oferecem alternativas atrativas para diversificação de 
carteira. Desta sorte, com estas movimentações, entendemos que 
conseguiremos fugir da volatilidade, ao mesmo tempo que traremos menos 
risco à carteira, aumentaremos a liquidez, e ainda assim, chegamos mais 
próximo ao atingimento da meta atuarial deste exercício, ainda que não seja 
batida, dada a imprevisibilidade do mercado. Nesta mesma toada, ainda 
travaremos a rentabilidade em alguns ativos por alguns anos acima da meta 
atuarial, como nos fundos de LFs e Tesouro com marcação na curva. Anexa-se 
a apresente todos os documentos acima citados. Assim sendo, se deu por 
encerrada a sessão às 16:30, cujo trabalhos eu, Maicon Soares Carlos, lavrei a 
presente ata que lida e achada conforme, vai assinada por mim e pelos 
membros do comitê de investimentos e testemunha presente.

Membros do Comitê de Investimentos:

Diretor Presidente do RPPS
Vilma Calzavára da Silva 

Gestora do Comitê

izangela
Diretora Administrativo e Financeiro 

do Comitê

ara dos Santos

Testemunhas:

Adriana'Cândido de Oliveira Vivan 
CPF: 042.779.329-75
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MUNICÍPIO DE GUARACI
Data base da análise: 31/07/2024CRÉDITO

& MERCADO

BB ESPELHO JGP INSTITUCIONAL EQUILÍBRIO 30 IS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP 53.828.511/0001-62

Resumo

Gestão: BB Asset Management

Administrador: BB Asset Management

Custodiante: Banco do Brasil

Taxas

Taxa de Administração: 0,30%

Taxa de Performance: Não possui

Carência: Não há

Público Alvo: Investidores qualificados

Evolução PL e Cotistas

Auditoria: PriceWaterhouseCoopers

Início: 21/05/2024

Resolução: Artigo 1°, Inciso V, Alínea " b "

índice de Performance: Não possui

Taxa de Resgate: Não possui

Benchmark: CDI

Investidor Qualificado: Não

MÊS

Fundo Feeder Fundo Master
PL MASTERCOTISTA PL FEEDER

Ago/2023

Set/2023

Out/2023

Nov/2023

Dez/2023

Jan/2024

Fev/2024

Mar/2024

Abr/2024

Mai/2024 2 25.036.093,82

Jun/2024 21 41.055.103,79

Jul/2024 75 66.069.405,80

---- pL
Feeder

--- PL
Master
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MUNICÍPIO DE GUARACI
Data base da análise: 31/07/2024CRÉDITO
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BB ESPELHO JGP INSTITUCIONAL EQUILÍBRIO 30 IS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP 53.828.511/0001-62

Informações Operacionais

Depósito Inicial: 100,00

Movimentação Mínima: Não informado

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0

Histórico

Máximo Retorno Diário: 0,09% em 19/07/2024

Número de dias com Retorno Positivo: 49

Mínimo Retorno Diário: 0,00% em 18/07/2024

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARKS

Conversão de Cota para Aplicação: D+0

Conversão de Cota para Resgate: D+30

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+31

Retorno acumulado desde o início: 2,50%

Número de dias com retorno negativo: 1

Volatilidade desde o início: 0,28%

MÊS ANO 3M 6M 12M 24M VaR

BB ESPELHO JGP INSTITUCIONAL EQUILÍBRIO 30 IS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA 1,24 - - - - _ .FIXA CREDITO PRIVADO LP

ÍNDICE DE REFERÊNCIA (CDI) 0,91 6,18 2,55 5,16 11,51 26,66 0,03

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Sim

Há ativos financeiros não emitidos por instituição financeira? Sim

Há ativos financeiros não emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na CVM? Não

Há ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA)? Não

Há ativos financeiros que não são cotas de classe sênior de FIDC? Não

Há ativos financeiros ou que os respectivos emissores não são considerados de baixo risco de crédito? Não

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302-Cj. 10, Bela Vista, São Paulo/SP.
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Data base da análise: 31/07/2024

BB ESPELHO JGP INSTITUCIONAL EQUILÍBRIO 30 IS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP 53.828.511/0001-62

Comentário sobre os fundamentos do fundo

Objetivo/Politica de Investimentos

A política de investimento da classe consiste em aplicar, no mínimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimônio líquido, direta ou 
indiretamente, em cotas da classe do fundo JGP EQUILÍBRIO 30 FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO IS RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO 
LONGO PRAZO - RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ 42.402.547/0001-63.

Composição da carteira (28/03/2024)

O administrador do Fundo se utiliza da prerrogativa contida na ICVM n° 555, artigo 56°, parágrafo 3°, inciso II, que permite a ocultação da 
carteira por até 90 dias. Em caráter experimental, a ICVM n° 172, publicada em 01 de novembro de 2022, permite a ocultação da carteira por 
até 180 dias. Dessa forma, o fundo apresentou a seguinte composição:

O fundo investe majoritariamente no fundo JGP EQUILÍBRIO 30 IS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP e minoritariamente 
no fundo BB TOP PRINCIPAL Fl RENDA FIXA REFERENCIADO Dl LP
Tipos

® Oebêritures
« Títulos Privados

Operação compromissada
SSs Títulos Federais

Valores a pagar/receber

24,38 %
5,4s %

1,56 %
-0.08 %

Jl Nome do Ativo

Operações Compromissadas - LTN -Venc.: 01/04/2026
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.548/0001-12) - Venc.: 12/11/2031 - 
Indexador: CDI
Debênture Simples - AEGP19
Letra Financeira - BANCO VOTORANTTM S.A. (59.588,111/0001-03) - Venc.: 
22/09/2028 - Indexador: CDI | BRBEVELFN7S1
Letra Financeira - BANCO COOPERATIVO SICREDI S.A. (01.181.521/0001-55} - Venc.; 
15/03/2032 - Indexador: CDI I BRSCDILFI4E6

434,18

j Participação do Ativo v ,

8,7176 %

7,9408 %

5,6475 %

4,0184 %

3,9976 %

Rentabilidade
O fundo se deu início no mês de maio de 2024, onde não possui benchmark definido, dessa forma, não será possível a comparação de sua 
rentabilidade.

Taxa de Administração

A taxa de administração do fundo é de 0.30% ao ano sobre o patrimônio líquido do fundo, colocando-se abaixo das taxas praticadas por outros 
fundos que integram a mesma estratégia.

Risco

O fundo possui aplicações de baixo risco de crédito, estando sujeito a volatilidade na variação da cota, em razão da marcação a mercado dos ativos 
que compõem sua carteira. Os riscos aos quais o fundo incorre estão diretamente relacionados ao risco de Mercado.

Enquadramento
O regulamento do fundo analisado (v. 12/08/2024), está devidamente enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso V, Alínea "b" da 
resolução CMN n° 4.963/21, não havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituições que atendem às novas condições estabelecidas na 
Resolução CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso I, portanto, o fundo está apto para receber aportes do RPPS.

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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Data base da análise: 31/07/2024

BB ESPELHO JGP INSTITUCIONAL EQUILÍBRIO 30 IS RESP LIMITADA FIE CIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP 53.828.511/0001-62

Carteira (Master)

Valores a pagar/receber: 0,02%

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/) Fundos de Investimento 66.056,23

| Valores a pagar/receber 14,40

Fundos de Investimento: 99,98%

Cotas de JGP EQUILÍBRIO 30 IS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP 64.122,50 97,05

Principais ativos em carteira (Master) Valor Participação (%)

Cotas de BB TOP PRINCIPAL Fl RENDA FIXA REFERENCIADO Dl LP 1.933,73 2,93

Outras Disponibilidades 12,19 0,02

Outros Valores a receber 2,21 0,00

Valores a pagar / Controladoria -0,48 0,00

Valores a pagar / Taxa de Administração -0,73 0,00

Total da Carteira:

Sub-segmento Valor % Característica
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Data base da análise: 31/07/2024....
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BB ESPELHO JGP INSTITUCIONAL EQUILÍBRIO 30 IS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP 53.828.511/0001-62

Rentabilidade

Retomo Efetivo Retorno Efetivo

6 12 Retorno Taxa
Mês Ano Meses Ano Anos Acumulado VaR Sharpe Administração

BB ESPELHO JGP
INSTITUCIONAL EQUILÍBRIO
30 IS RESP LIMITADA FIF CIC 1,24 2,50 0,30
RENDA FIXA CRÉDITO
PRIVADO LP

CDI 0,91 6,18 5,16 11,51 26,66 0,03

2024 JAN FEB MAR APR MAY JUN JUL ANO ACU

BB ESPELHO JGP INSTITUCIONAL
EQUILÍBRIO 30 IS RESP LIMITADA FIF 1,00 1,24
CIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP

CDI 0,97 0,80 0,83 0,89 0,83 0,79 0,91 6,18 11,51

Enquadramento do fundo pela resolução 4.963 - Estratégia de alocação - Limite 2024

Resolução Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $

Artigo 7o, Inciso V, Alínea ' b ' 20,00 337.468,94 2,68 0,00 0,24 5,00 291.965,66

Dado o PL do FUNDO MASTER (base JuI/2024) e o possível investimento do RPPS, há suporte de até R$ 9.910.410,87 para novos 
investimentos no FUNDO.

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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BB ESPELHO JGP INSTITUCIONAL EQUILÍBRIO 30 IS RESP LIMITADA FIE CIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP 53.828.511/0001-62

Avaliação do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de GUARACÍ

A política de investimentos do RPPS elaborada para o exercício de 2024 permite alocação no artigo 7, Inciso V, alínea b, da resolução CMN 
4.963/21.Atualmente, a carteira apresenta 2,68% de ativos neste segmento (base 07/2024), e com margem de exposição de R$ 291.965,66 . 
Lembramos que,de acordo com o artigo 19, da resolução 4.963/21, o RPPS não pode manter concentração acima de 15% do patrimônio líquido do 
fundo.

Atualmente, o RPPS não tem investimentos neste fundo, e possui 2,68% de ativos em fundos com estratégias semelhantes.

Consideramos importante a exposição em fundos de crédito privado. Fundos de crédito privado são opções atrativas de diversificação dentro de 
renda fixa, pois tem como objetivo trazer retornos superiores à taxa Selic. Tais fundos trabalham com diversos ativos de crédito dentro de sua 
carteira, em sua maioria de empresas privadas. Ativos que em geral oferecem taxas mais atrativas, pois por serem emitidos por empresas do setor 
privado, oferecem um prêmio maior para superar a taxa dos títulos públicos emitidos pelo governo. Vale ressaltar que esses fundos têm um risco 
maior que fundos de títulos públicos, pois a capacidade de honrar os pagamentos por parte do governo sempre será maior que das empresas 
privadas.

Esses fundos, tendem a trazer maior rentabilidade, pois são dívidas emitidas por empresas privadas. Os títulos de crédito privado em geral 
oferecem taxas de juros mais elevadas, isso ocorre porque empresas do setor privado têm um risco mais elevado comparados a títulos emitidos 
pelo governo. De acordo com o atual cenário econômico, se tornam mais atrativos para diversificação do portfólio no segmento de renda fixa.

Diante da análise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, recomendamos o aporte no fundo, bem como o 
aumento da exposição em fundos desse segmento. Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do 
segmento de curto prazo.

A administradora/ gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituições que atendem as novas condições estabelecidas na 
Resolução CMN n° 4.695 de novembro de 2018, disposto no Artigo 15, § 2o, Inciso I, portanto, o fundo está apto para receber aportes do RPPS.

Na opção de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverão estar credenciados, em obediência aos requisitos da Resolução 
CMN n° 4.963 / 21, Artigo 1o, § 1o, Inciso VI, e art. 103 da Portaria MTP 1.467 / 22, considerados aptos pelo órgão colegiado competente do RPPS.

São Paulo, 29 de agosto de 2024

Diego Lira de Moura 
CORECON/SP - 37289 
Consultor de Valores Mobiliários

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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MUNICÍPIO DE GUARACI
Data base da análise: 31/07/2024CRÉDITO

& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatório, parecer ou análise) foi preparado para uso exclusivo do destinatário, não podendo ser reproduzido 
ou distribuído por este a qualquer pessoa sem expressa autorização do EMISSOR. As informações aqui contidas, tem por somente, o objetivo de 
prover informações e não representa, em nenhuma hipótese, uma oferta de compra e venda ou solicitação de compra e venda de qualquer valor 
mobiliário ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIÃO que reflete o momento da análise e são consubstanciadas em informações 
coletadas em fontes públicas e que julgamos confiáveis.

A utilização destas informações em suas tomadas de decisão e consequentes perdas e ganhos não nos torna responsáveis diretos. As informações 
aqui contidas não representam garantia de exatidão das informações prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e não devem ser 
consideradas como tais.

As informações deste documento estão em consonância com as informações sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto não substituem seus 
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgação e outros exigidos legalmente. É recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, 
com especial atenção para as cláusulas relativas aos objetivos, aos riscos e à política de investimento do(s) produto(s). Todas as informações podem 
ser obtidas com os responsáveis pela distribuição, administração, gestão ou no próprio site da CVM (Comissão de Valores Mobiliários) através do 
link: https://www.gov.br/cvrn/pt-br.

Sua elaboração buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situação financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além 
da volatilidade, riscos associados à sua carteira de crédito e estruturação. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operações com valores 
mobiliários de bolsa, balcão, nos mercados de liquidação futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem 
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido está representado em Real (BRL) e para os cálculos, foram utilizadas 
observações diárias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratação de empresa de Consultoria de Valores Mobiliários para a emissão deste documento não assegura ou sugere a existência de garantia 
de resultados futuros ou a isenção de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliários a prestação dos serviços de ORIENTAÇÃO, RECOMENDAÇÃO 
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES 
MOBILIÁRIOS, CUJA ADOÇÃO E IMPLEMENTAÇÃO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolução CVM n° 19/2021).

Na apuração do cálculo de rentabilidade da carteira de investimentos são considerados os recursos descritos no Art. 3o da Resolução CMN n° 
4.963/2021, provenientes do recolhimento das alíquotas de contribuição dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciária, excluindo 
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonância com a Portaria MTP n° 1.467/2022, art. 84, inciso III, alínea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratação de Consultoria de Valores Mobiliários, se adequar às normativas pertinentes e principalmente a 
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alterações, além da Resolução CMN n° 4.963/2021, que dispõem sobre as aplicações dos recursos financeiros 
dos Regimes Próprios de Previdência Social, instituídos pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios e dá outras providências.

Página 7 de 7 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, São Paulo/SP.

CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410
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INFORMAÇÕES CARTEIRA COTA DIARIA

Administrador
SICREDI

CNPJ Adm
01.181.521/0001-55

Gestão
SICREDI

CNPJ Gestão
03.795.072/0001-60

Custodiante
Sicredi

CNPJ Custodiante
01.181.521/0001-55

Resolução
Artigo 7o, Inciso I, Alínea b

Público Alvo
Investidores em geral

Disp resgate
D+1

Aplicação Inicial
1.00

SICREDI 0,79% 7.59% 4,97% 10,5
RESGATE
FÁCIL Fl
RENDA FIXA
CURTO
PRAZO

SICREDI -0,74% ü.49% 0.44% 5.2

RENDA FIXA
LP

024

< Anterior 1 Próxima >

Importante ! ! !
v* O Comparativo de Fundos Investimentos apresenta informações dos fundos constantes na base dos 

nossos clientes, sendo separado peios segmentos de atuação com classificação por ordem de retorno. 
As informações foram obtidas a partir de fontes públicas ou privadas consideradas confiáveis, cuja 
responsabilidade pela correção e veracidade não é assumida por nós.



INFORMAÇÕES CARTEIRA COTA DIARIA

Administrador
SICREDI

CNPJ Adm
01.181.521/0001-55

Gestão
SICREDI

CNPJ Gestão
03.795.072/0001-60

Custodiante
Sicredi

CNPJ Custodiante
01.181.521/0001-55

Resolução
Artigo 7o, Inciso 1, Alínea b

Público Alvo
Investidores em geral

Disp resgate
D+1

Aplicação Inicial
1.00



INFORMAÇÕES CARTEIRA COTA DIARIA

Administrador
SICREDI

CNPJ Adm
01.181.521/0001-55

Gestão
SICREDI

CNPJ Gestão
03.795.072/0001-60

Custodiante
Sicredi

CNPJ Custodiante
01.181.521/0001-55

Resolução
Artigo 7°, Inciso V, Alínea b

Público Alvo
Investidores em geral

Disp resgate
D + 1

Aplicação Inicial
100 00

ILii iúÜS dpi cScí itàúUS i lau Ucvbii i Sei uOi iSíúêi áüüS COiiiO SuptiSiaü úc CüiOCàÇciO, üiSU iüUiÇdú Ou 

oferta de fundo de investimento, ou, qualquer outro valor mobiliário, sendo de extrema importância a 
análise dos fatores de riscos constantes em cada produto, tendo presente as condições de segurança, 
rentabilidade, solvência, liquidez e transparência. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do 
prospecto e regulamento do fundo de investimento, sendo que o consultor de investimento coloca-se a 
disposição para auxiliar no processo de análise.

✓ Destacamos que rentabilidade observada no passado não representa garantia de rentabilidade futura. 
As informações aqui apresentadas são fornecidas exclusivamente para: MUNICÍPIO DE GUARACI. 
Advertimos que a divulgação, distribuição ou cópia deste relatório é proibida, pelo titular desta marca 
ou por qualquer das empresas de seu grupo empresarial.
Fundos de investimento não contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de 
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.



INFORMAÇÕES CARTEIRA COTA DIARIA

Administrador
SICREDI

CNPJ Adm
01.181.521/0001-55

Gestão
SICREDI

CNPJ Gestão
03.795.072/0001-60

Custodiante
Sicredi

CNPJ Custodiante
01.181.521/0001-55

Resolução
Artigo 7o, Inciso V, Alínea b

Público Alvo
Investidores em geral

Disp resgate
D+1

Aplicação Inicial
100.00



4 de outubro de 2024

NOTA ECONÔMICA SEMANAL

PALAVRA DO 
ANALISTA

Para atingirmos o 
próximo patamar 

de rating - o 
chamado grau do 
investimento - o
Brasil precisará 

continuar 
mostrando bons 

números de 
crescimento em 

paralelo com uma 
melhora no 

equilíbrio fiscal 
de longo prazo.

A tensão no mercado internacional se elevou com o 
recrudescimento do conflito no Oriente Médio. 0 risco de ataque 
israelense a poços de petróleo no Irã fez o preço do petróleo 
avançar mais de 8% na semana. Até algumas semanas, os 
principais especialistas em geopolítica tinham como pouco 
provável a escalada de um conflito entre os dois países. Para o 
Brasil, as implicações disso, além da alta no petróleo que pode 
resultar em elevação dos combustíveis e custos de frete lá adiante, 
são nos produtos derivados, como insumos para a agricultura e 
indústria. 0 movimento do preço do petróleo nessa semana ainda 
foi pequeno para mudar a dinâmica, mas caso algum poço de 
petróleo no Irã seja atingido, podemos ter uma reversão da 
tendência de baixa.

Ainda no cenário externo, o mercado de trabalho dos EUA 
apresentou uma geração de 254 mil novas vagas, muito acima do 
esperado pelo mercado (140 mil novas vagas). Com isso, a taxa de 
desemprego nos EUA caiu de 4,2% para 4,7%. A reação do mercado 
foi reduzir as apostas de que o Fed manterá o ritmo de 0,50 p.p. e o 
dólar se valorizou 2% frente às demais moedas.

No cenário nacional, o evento de destaque foi a elevação do rating 
soberano pela Moody’s. A notícia foi recebida com surpresa, pois o 
momento atual é de percepção de deterioração no resultado fiscal 
do país. No comunicado de alteração de rating, a agência destacou 
o ciclo de reformas dos últimos anos e o crescimento econômico 
mais forte como fatores determinantes. Vale destacar que a 
Moody’s foi a última das três grandes agências a elevar o rating 
soberano brasileiro nos últimos anos e a publicação da nova nota 
de crédito não produziu impactos perceptíveis nos juros futuros. 
Além disso, para atingirmos o próximo patamar de rating - o 
chamado grau de investimento - o Brasil precisará continuar 
mostrando bons números de crescimento em paralelo com uma 
melhora no equilíbrio fiscal de longo prazo.

André Nunes de Nunes
Economista-chefe

Sicredi
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NOTA ECONÔMICA SEMANAL

ECONOMIA 
INTERNACIONAL

O mercado de 
trabalho norte- 

americano parece 
ter recuperado sua 
vitalidade, indo de 

encontro à 
comunicacão do .1

Fed, que justificou o 
início do ciclo de 

cortes em meio à 
preocupação com o 

seu 
enfraquecimento.

Na economia internacional, a semana foi marcada por 
divulgações do mercado de trabalho norte-americano, que 
indicaram que a atividade econômica permanece forte. 0 
relatório JOLTS anotou mais vagas de emprego disponíveis que o 
esperado, e a surpresa altista no mercado de trabalho foi 
confirmada pela divulgação do relatório payroll de geração de 
empregos, com 254 mil empregos a mais em setembro, superando 
a mediana das projeções de 140 mil. A taxa de desemprego, por sua 
vez, partiu de 4,22% em agosto para 4,05% em setembro. A 
avaliação sobre o grau de aquecimento do mercado de trabalho 
norte-americano (e, por consequência, da atividade econômica) 
ganhou ainda mais força com a revisão dos dados recentes: a 
leitura de julho foi revisada para cima em 55 mil empregos, de +89 
mil para +144 mil, e a leitura de agosto foi revisada para cima em 17 
mil empregos, de +142 mil para +159 mil. Essa reavaliação vai na 
contramão da comunicação recente do Fed, que ressalta a 
preocupação com um possível enfraquecimento da economia, 
aumentando a incerteza em relação às próximas decisões de 
política monetária, em novembro e dezembro. Mais quedas na taxa 
de desemprego à frente, se acompanhadas de uma aceleração na 
inflação, podem zerar o orçamento de cortes em 2024.

Na Zona do Euro, o índice de preços ao consumidor passou de 
2,2% em agosto para 1,8% em setembro, na comparação 
interanual, cruzando o nível de 2% a.a. correspondente à meta de 
inflação do BCE. Duas deflações mensais em rápida sucessão, em 
julho e em setembro, aumentaram a probabilidade que a 
autoridade monetária europeia cortará a taxa básica de juros em 
0,25 p.p., novamente, em novembro. Projetamos que o BCE deve 
realizar dois cortes de 0,25 p.p. em 2024 e se aproximar à taxa 
nominal neutra de 2,25% ao Longo de 2025.

1.000

EUA: Contratações
(payroll, milhares)

Fonte: Bureau of Labor Statistics.

EUA - Desemprego 
(%)

Sicredi



4 de outubro de 2024

NOTA ECONÔMICA SEMANAL

ECONOMIA 
BRASILEIRA

A pesquisa mensal 
da indústria (PIM) 
veio praticamente 

estável (0,1% m/m), 
puxada pela 

recuperação em 
indústrias 

extrativas após 
queda em julho. Na 

comparação com 
agosto de 2023, 

houve crescimento 
de 2,2%.

Segundo o IBGE, a produção industrial teve alta marginal de 0,1% 
no mês de agosto comparado a julho, recuperando a tendência 
após a queda de 1,4% em julho e alta de 4,3% em junho. 0 
resultado veio em linha com as expectativas do mercado e, entre 
as 25 atividades pesquisadas, apenas 7 tiveram alta. Dentre essas, 
destaca-se a influência do crescimento de 1,1% das Indústrias 
extrativas, que reverteu em parte a queda de 2,2% em julho. Além 
disso, tiveram alta significativa Farmoquímicos e farmacêuticos 
(3,6%) e Equipamentos de informática (4,0%). Já entre as quedas, o 
destaque veio por parte de Veículos automotores (4,3%), que 
devolveu parte dos ganhos do mês anterior, além de Máquinas e 
equipamentos, que caiu 2,7%.

Entre as grandes categorias, a leitura mensal foi bastante 
negativa, com queda forte de 4,0% em Bens de capital e de 1,5% 
em Insumos da construção, bastante relacionadas com o 
investimento. 0 movimento nas duas categorias pode se tratar de 
um simples retorno à média, após crescimento forte no 1° tri/24, 
mas não está descartada a possibilidade de já refletir o efeito do 
fim do ciclo de flexibilização da política monetária. De todo modo, é 
necessário aguardar por mais dados para uma análise mais 
conclusiva. Na comparação trimestral, Bens de capital ainda 
apresentou alta de 0,5%, porém o crescimento do índice tem 
desacelerado desde março deste ano. Esperamos que o 
crescimento do PIB no 3o tri/24 seja mais fraco, de 0,6% t/t, 
encerrando 2024 em alta acumulada de 3,1%.

Produção industrial
(com ajuste sazonal, fev/20=100)

Fonte: IBGE.

■vr icredi



4 de outubro de 2024

NOTA ECONOMICA SEMANAL

segunda
07/10

ACENDA DE 
DIVULGAÇÕES

Nesta semana, 
destacam-se as 
divulgações dos 

dados de inflação 
local (IPCA) e dos

EUA (CPI). Além 
disso, a Ata do 

FOMC e do BCE, bem 
como dados de 

atividade brasileiros 
(PMC e PMS) são 

aguardados.

terça
08/10

quarta
09/10

quinta
10/10

sexta
11/10

Boletim Focus (semanal) - Brasil
IGP-DI (set.) - Brasil
Crédito ao consumidor (ago.) - EUA
Vendas no varejo (ago.) - Zona do Euro
Sentix - Confiança do investidor (out.) - Zona do Euro
Encomendas à indústria (ago.) - Alemanha

Produção de veículos Anfavea (ago.) - Brasil
Venda de veículos Fenabrave (ago.) - Brasil
Balança comercial (ago.) - EUA
Produção industrial (ago.) - Alemanha

IPCA (set.) - Brasil
Ata do FOMC(set)- EUA
Ata do BCE (set.) - Zona do Euro
Balança comercial (ago.) - Alemanha

Vendas no varejo (ago.) - Brasil, Alemanha
Inflação ao consumidor (CPI) (set.) - EUA
Decisão de política monetária (out.) - Peru

Volume de serviços (ago.) - Brasil
Inflação ao produtor (PPI) (set.) - EUA
Univ. Michigan: sentim. do consumidor (out.) - EUA
Inflação ao consumidor (CPI) (set. | final) - Alemanha
Balança comercial (ago.) - Reino Unido
Produção industrial (ago.) - Reino Unido

* Divulgação sujeita a atrasos.

Disclaimer: Esse documento foi produzido pela Gerência de Análise Econômica do Banco Cooperativo Sicredi S.A. e tem por 
objetivo fornecer informações de indicadores econômicos. Ressaltamos, no entanto, que as análises bem como as projeções 
contidas refletem a percepção da Gerência de Análise Econômica no momento em que o texto é produzido, podendo ser alteradas 
posteriormente. 0 Banco Cooperativo Sicredi S.A. não se responsabiliza por atos/decisões tomadas com base nos dados 
divulgados nesse relatório.

W UMI



ní Sicredi 09 de outubro de 2024

Distribuição da carteira Saldo bruto por categoria Alocação

Fundos de Investimento
R$ 1.926.821,99 100.00%

Saldo total bruto:

R$ 1.926.821,99

UJ Entenda seu saldo

saldo total bruto é a soma dos seus investimentos e rendimentos, sem os descontos de impostos. Esse 
saldo também inclui rendimentos de modalidades que estão em período de carência. Aplicações ou 
resgates serão apresentados no dia útil seguinte da movimentação.

Estas informações são geradas por um motor de cálculo, portanto não representam ganhos e perdas 
reais ou atualizados. Não utilize como documento fiscal. Para informações mais detalhadas consulte o 
extrato de cada produto, ou procure sua agência.

Associado: Fundo Especial Previdenciario Do Município 
De Guar

Conta: 49215-4

Gerente: Karine Tremesquim Lavagnoli

Cooperativa: 0718 - SICREDI DEXIS



% Sicredi 09 de outubro de 2024

Rentabilidade Acumulada nos últimos meses:

No ano
2.86%

6 meses
4.03%

12 meses
10.06%

24 meses
16.08%

Performance da carteira
No ano

14%

12%

10%

8%

6%

4%

2%

0%. «k-------- -----—-------- —a—..------- - -
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out

Associado: Fundo Especial Previdenciario Do Município
De Gtiar

Gerente: Karine Tremesquim Lavagnoli

Conta: 49215-4 Cooperativa: 0718 - SICREDI DEXIS
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09 de outubro de 2029

Composição da carteira

Produto Saldo bruto
Outubro

Rendimento bruto
Outubro

Rentabilidade

|| Fundos R$ 1.926.821,99 +R$ 6.369,79

SICREDI FIRF LIQ EMP REF Dl RS 638.999,13 +R$1.783,39 0.28%

FIC INSTITUCIONAL RF IMA-B LP R$ 207.257,03 + R$ 937,66 0.45%

Fl INSTITUCIONAL RF IRF-M LP R$ 537.423,68 +R$ 2.344,80 0.44%

SCHRODERS IBOVESPA FIA R$543.142,15 +R$ 1.303,94 0.24%

Associado: Fundo Especial Previdenciarío Do Município Gerente: Karine Tremesquim Lavagnoli
De Guar
Conta: 49215-4 Cooperativa: 0718 - SICREDI DEXI5



Sicredi 09 de outubro de 2024

Rentabilidade (%) e rendimento bruto (R$) dos últimos 12 meses:

Outubro 2024 0.33%
+R$ 6,369,79

AbriL2024 -1.19%
-R$ 22.237,39

Setembro 2024 -0.54%
-R$10.658,24

Marco 2024 0.52% 
+R$ 7.620,36

Agosto 2024 2.29%
+R$ 43.098,15

Fevereiro 2024 0.50% 
+R$ 10.273,03

Julho 2024 2.17%
+R$ 40.053,73

Janeiro 2024 -0.94%
-R$19.351,74

Junho 2024 0.28%
+R$ 5.289,41

Dezembro 2023 2.78%
+R$ 56.130,46

Maio 2024 -0.53%
-R$9.733,77

Novembro 2023 4.10%
+R$ 79.646,15

Performance da carteira
nos últimos 12 meses x CDI

Carteira

Associado: Fundo Especial Previdenciario Do Município
De Guar

Gerente: Karine Tremesquím Lavagnoli

Conta: 49215-4 Cooperativa: 0718 - SICREDI DEXIS



Qíí Outlook

RES: POLÍTICA DE INVESTIMENTOS 2024 - RPPS GUARACI

De Lucas Almeida Meira de Nícola <lucas_nicola@sicredi.com.br>

Data Seg, 21/10/2024 16:17

Para Maicon Soares Carlos <m.scarlos@hotmail.com>

Cc Vilma Calzavara da Silva <vilmacalzavara@hotmail.com>; Tiago Borlot Altino <tiago_altino@sicredi.com.br>; Karine Tremesquim Lavagnoli <karine_lavagnoli@sicredi.com.br>

Boa tarde, Maicon, tudo bem?

Conforme nossa reunião analisei a posição atual de vocês, vendo a carteira como um todo, não apenas com o que tem no Sicredi.
Além disso foi solicitada algumas movimentações na posição da carteira.

Realocação:

Sicredi Institucional IRF-M Fl Renda Fixa LP (Artigo 7°, Inciso III, Alínea AZ Fl Referenciados RF) R$ 534.547,25 para realocar no Sicredi Selic (Artigo 7o, Inciso 
I, Alínea B / Fl 100% Títulos TN)
Sicredi Institucional IMA-B FIC Renda Fixa LP (Artigo 7o Inciso I, Alínea B / Fl 100% Títulos TN ) R$ 205.780,04 para realocar no Sicredi Liquidez Empresarial ( 
Artigo 7o, Inciso I, Alínea B / Fl 100% Títulos TN)
Aporte de R$ 150.000,00 no Sicredi Crédito Privado FIC (Artigo 7°, Inciso V, Alínea B / Fl Renda Fixa “Crédito Privado”)

Visto que estão buscando saída de riscos e aplicações com rentabilidades lineares e acompanhando a Selic, sugiro algumas movimentações.
Analisando o cenário atual e futuro (2 anos) as eleições a presidente estão se aproximando, risco fiscal elevado e a projeção econômica nesse cenário para 
esses ativos IPCA2 anos e IMA-B 5 não são favoráveis. Atendencia desses índices é andarem de lado como Já vem acontecendo ao longo desse ano e com 
possibilidade de uma rentabilidade bem baixa ou negativa em alguns meses, o que não ajuda na entrega da meta de rentabilidade (IPCA+ 5,10%).

Sugestão de saída

CAIXA BRASILIDKAIPCA2A TÍTULOS PÚBLICOS Fí RE .

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS Fl RENDA R

3.57% 0.01% Artigq 7°, inciso I Alínea li

0.01% Artigo 7°. Inciso I. Alínea b

Sugestão de realocação
Sicredi Fl RF Liquidez Empresarial e Sicredi Taxa Selic

São Fundo que hoje já possuem uma posição neles, acompanhariam a alta de Selic que já se iniciou e a tendência é chegar em abril/2025 a 12,50%. 
Alocando nesses fundos estariam dentro da política de investimentos e permaneceríam no Artigo 7o, Inciso I, Alínea B / Fl 100% Títulos TN.

Comportamento dos índices IRF-M e IMA-B

& Fl Institucional Renda Fixa IRF-•MLP • IRF-M ' Total do ano até o moiT

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ 2024"

0.73% 0.46% 0.47% -0.58% 0.59% -0.34% 1.18% 0.65% 0.27% -0.16% 3.31%

0.67% 0.46%. 0.54% -0.52% 0,66% -0.29% 1.34% 0.66% 0.34% •0.14% 3.76%

9 FIC de Fl Institucional Renda Fixa IMA-B LP • IMA-B " Total do ano <a té o morn

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ 2024*

[ -0.51% 0.54% 0.04% -1.7% 1.33% -1.01% 2.15% 0.51% -0.73% -0.28% 0.25%। -0.45% 0.55% 0 08% -1.61% 1.33% -0.97% 2.09% 0.52% -0.67% -0.26% 0.56%
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Lucas Almeida de Nícola, CEA®
Assessor de Investimentos
Gerência Regional de Desenvolvimento - Norte
Sicredi Dexis
(44) 3344-5000 | (43) 99938-0159
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