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1. INTRODUGAQ

Atendendo 4 Resolugdo do Conselho Monetario Macional - CMN n® 4 863 de 25 de rmovembio de 2021,
doravarte aenominada simplesmente ("Resolucdc CMN R® 4 963/2021" & a Portaria MTP n® 1.487. de 2 de
junho de 2072, doravanie denominada simplesments {"Portaria MIP n® 1 467/2022"), os responsaveis peia
Gestao do MUNICIPIO DE GUARAG!. apresantam sua Politica de Investimentos para o exercicio de 2025,
devidarnente elaborada, analisada e aprovada por seUs 6rg39s superares de execUcdo e deliberacio.

A Paolitica de Investimentos representa umna formaldade fegal que fundamenta e nofteia todos os processos
de tomada de decisac relative a gestao dos recursns dos Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS,
enmpregada como ferramenta de gestao necessaria para garantir o equilibre econdmico. financeiro e atuarial

11

Os fundamentos para a elaboragdo da prosente Politica de Investimentos estao centrados nes eriénas legas
g tecnicos, estes de grande relevancia. Ressalta-se que serdc chservades, para gue se trabalbe com
parametros solidos quanio a tomada de decisdes, 2 andlise do fluxo de cawxa atuaral, levando-se em
censideracdo as reservas téonicas atariais {ativos) € as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo
caicule atuanal



2. CBJETIVO

A Politica de Investimentos do MUNICIPIO DE GUARACY tem como vhietivo estabaigcer as regras, os
procedimentos € 0% controles internos relativos a gestao dos recurses garantidores dos pagamentos dos
segurados e beneficiarios municipais, visando nao somente atingir a meta de rentabilidade definida. mas
tambem garantir 3 manutengao do equilibrio econdmico. financeire e atuarial Tendo sempre presentes os
principips da boa governanca, seguranga, rentabilidade, sclvéncia, liqudez, motivacdo, adequacdo a
natureza de suas obrigacdes e transparéncia.

Complementarmente, a Politica de Inveshmentos zela peta dilgéncia na condugac dos processos internos
relativos & tomada de decisao quantc a gestdo dos recursos, buscande o principio da diversificacao e o
credanclamento das Instituictes Financeiras que fazem parte ou farde parte da Carteira de Investimentgs
do MUNICIPIO DE GUARACI.

Para seu cumpnmente, a Politica de Investimentos apresenta os critérios quanto ao Plano de Contingéncia,
05 parametros. a3 Metodologias. as eritérios, as modalidades e os limites iegais e operacionais, buscando a
medhor. & adeguada gestac e alocacde dos recurses, visande minimamente ¢ atendimento aos requisios
legais. em espectal da Resolugas CMN n® 4. 963/2021 e Portana MTP n® 1.467/2022

3. CATEGORIZAGAO DO RPPS

Segundo o disposto na Resolugio CVM n® 30, de 11 de maio de 2623, em seu art 13° cs Regimes Proorios
tde Previdéncia Somal - RPPS ser2o corsiderados Investidoses Profissionais ou Investidores Qualficades
apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentacao especifica.

A regulamentacac especifica mengranada no refarido art 13° da Resolucdo CVM n® 30/2023 foi apresentada
atraves da Fortaria MTF n® 1,467/2022, a qual deftne que os Regimes Proprios de Previdéncia Sosial - RPPS
classificados como Investideres Qualificados deverdo apresentar cumulativamente:

3} Possua recursas aplicados camprovades por meio do Demonstrativo das Apticagiies e Investimentos
das Recursus - DAIR, o montante iqual ou supenos 8 R% 10 000.000 00 {dez mihdes de reals) @

s} Tenha aderido ao Programa de Cerificagdo Insttucional Pro-Gestac e obtide a Certificacao
Institucionai em um dos Niveis de Aderéngera

Para obler a classificacido de Investider Profissional, o Regime Proprio de Previdéncia Social - RPPS fica
obrigade a comprovar cumulativamente,

at FPossua recursos aplicad os comprovades por maio de Demaonstrativo das Aplicagdes & |nvestimentos
dos Recursps - DAIR, o mantante igual ou superior 8 R$ 500,000 000.0C (quinhentos milkdes de reais) e

k) Tenha aderido ag Programa de Certificagao Institucional Pré-Gestdo e obtido a Cetificacio
Institucionat Nivel IV de Aderéncia.

Caso o MUNICIPIO DE GUARACI ndo cumpra os fequisitos cumuiatives ctados acina, este sera
classiflicado como INVESTIDOR COMUM, sendo vedado gualguer investimentn em Fundos de
Investimentos deslinades a Investidores Qualficados ou Protissionais

Para a identficasdo da Calegorizagdo do MUNICIPIO DE GUARAGIH consideramos as saguintes
informacdes:

Analise do Perfii

Patrimdnic Liguido sob gestaa (R$ 13.458.469-34)



Mivel de Aderéncia ac Pro-Gestao {Ndo se aplica)

Vencimento da Certificacdo Pro-Gestio (nio se aplica)

Fonte: O propro MUNICIPIO DE GUARACI

O MUNICIPIO DE GUARACI, no momenioda glaboracho, analise a aprovacio da Poiitica de Inveshimertos,
encanira-se classificado como Investidor Comum.

Na possivel obtergao da Certificagio Insttucional Pro-Gestao, a classificagio de Investidor murttara
autornzrcamentg. néo sendo o MUNICIPIO DE GUARACI prejudicado quanio as adaptacoes dos processos
g procedimentos internas € de cantrole, bem como a manutengio da Paiitica de Investimentos e aportes em
fundos de investimantos condizentes com sus nova classificacan

Fica o MUNICIPIO DE GUARAC! condgionado ao prazo de 90 {noventa) dias para revisic g adequagag
da Pgiitiva de Investimentos em atendimento a nova categorizagan.

4, ESTRUTURA DE GESTAQC

Os responsaveis pela gestdc da Unidade Gestora do MUNICIPIO DE GUARACI t&m comg uma das
principais objetividades a continua busca pela ¢iéncia do conhecimento técnico, exercendo suas atvidades
com boa fé, legalidade e diligéncia; zelando por eievados padroes éticos, adotande as boas praticas
de gestdo previdenciaria no dmbite do Pré-Gestao, que visam garantir o cumpriments de suas
obrigagoes.

Entende-se por responsaves pela gestdc do MUNICIPIO DE GUARACI, as pessoas que padicipam do
pracesso de analise, avaliacao, gerenciamento, assessoramento e deciséne, bem como os participantes do
mercado de titule & valores maobilidrics no gue se refere 4 distribuicdo, intermediacdo e admmistracao dos
fundos de investimenios e ativos financeiros

A responsabiidade de cada agente envolvido no processe de analise. avaliagdo, gerenclamento,
agsegsoramenio e decisorio, est3o definidos e disponiveis nos manuais e politicas internas do MUNICIPIO
DE GUARACI inshtuidos comp REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS.

Todo o processo de cumprimenta da Polilica de Investimentos e outras direlnzes legais, que envolvam os
agentes deseritgs acima, terao suas agles deliberadas e fiscalizadas pelos conselhos competentes e palo
cantrole Intermo

4.1. Modelo de Gestao

{12 acordn com as mpdtesas previstas na Portaria MTP n® 1 467/2022, em seu art. 85 incisos | 1l e fll, a
gestdo das aplicacdes dos recursas podera ser realizada por meio de gestio prapria. terceirizada ou mista.

Para a vigénca desta Politea de investimentos, a gest@o das aplicagdes dos recursos do MUNICIPIO DE
GUARACI sera PROPRIA

A adogau deste modedn significa gue a totalidade dos recursos financeiros ficara sob a2 gestio e
responsabilidade do proprnio MUNICIPIO DE GUARAC! na figura dos colaboradaores diretamente envolvidos
r0 precesso de Geslao dos Recursos ou Investimenlos.



A gestio das aplicagdes dos recursos contara com profissionais qualificados e certificados por entidade de
certificacio reconhecida pelo Ministerio da Previdéncia Social, atraves da Secretana de Previdéncia Social,
conforme exigido na Portaria TP n® 1 467/2022 e alteracdes.

4.2. Orgios de Execugao, Deliberacao e Fiscalizagio

Os recursos financeiros do MUNICIPIO DE GUARACI visam 4 constitwigao das reservas garantidoras dos
beneficios € devern ser mantidos e controlados de forma segregada dos recursos do Ente Federativo. Esses
Mesmos reclrsos serdo geridos em conformidade com a Poiitica de Investimentos, com os criténos para
credenciamente das Instituicées Financeiras e contratagde de prestadores de servicos.

A estrutura interna definida atraves da n® 16867/2021 gararte a demonstracio da Segregacao de Atividades
adotadas pelos dingenies, conselheiros, geslores dos recursos e mambros do Comité de Investimentos.
estando em linha com as boas praticas de gestao e governanga previdencana

4.2.1. Comité de Investimentos

Compete ao Comite de Investimentos a formulagio e execugio da Polilica de Investimento jurdamente com
a Diretoria Executiva e Geslor dos Recursos, que devem submeté-la para aprovagdo do Cansgtho
Deliperativo e hsealizacdo do Conselhe Fiscal, ambos drgdos superiores de competéncia do MUNICIPID DE
GUARAZI.

Em casos de Cenfitc de Intaresse entre os membros integrantes do Comiké de Investimamtos, Diretoria
Executiva & Conselhas Deliberative e Fiscal, a participagdo do conflitante como voto de qualidade sera
impedida efou anulada, sendo devidamente regisirado em ata de reuniao

MNao fica excluida @ possibilidade da parhcipacao de um Consultor de Valores Mobiliarios ro forneciments
de minuta para a elaboraglo da Paolitica de Investimentos bem coma propostas de revisdo para apreciacac
do Gestor dos Recursgs, Comité de Investimentes & Diretoria Executiva

4.3. Observancia aos Criterios de Elegibilidade

Os responsaveis pela gestdo do MUNICIPIO DE GUARAG! e agueles gue participam diretamente do
priucesso de analise, avaliagdo. gerenciamentn, assesscramento e decisorio. estdo submetidos a critérios
te: elegibilidade, dado a responsabilidade sobre suas atribuigées.

O critérica de clegibilidade e permanéncia nos cargos dentro do MUNIGIPIO DE GUARACGI eslao descrtos
na Lei n® §.717 de &7 de novembro ge 1988, ingluidos pela Lei n® 13,848, de 18 de junhe de 2019 & na
FPaortana MTE n® 1.4687/2022. em seu Art, 76,

Os mempros integrantes da Diretoria Executiva, Comité de Investrmentos Conselhos de Delberagac e
Fiscalizacdo e o Gestor dos Recursos do MUNICIPIO DE GUARACE deverac atender apos seguintes
requisitos minimas cumulativos:

aj nan ter sefndo condenagéo criminal ou incidido em alguma das demais situactes de inelegibilidade
previstas no inciso 1 do caput do At 19 da Lei Compiementar n° 54, de 18 de maio de 1990,

ta) possuir certificacdo. por mein de processo realizado por entidade cestificadora para comprovacao de
atendimento e verificagiio de confarmidade com og requisitos técnicos necessanos para o exercicio de
determinade cargao,

oy possur comprovada experidncia no exercicio da atividade nas areas financeira. administrativa,
contahil, juridica, de fiscalizagfo, atuariatl ou de auditoria e

d) ter formagio superiar.



Os criterios "a” e "b" aplicam-se a0s membros dos Conselhos Deliberative e Fiscal e do Comité de
investimentos.

No ambito das Certificacdn RPPS, ficam os dirigenies. membros dos conselhos Deliberative & Fiscal o
Gestor dos Hecursos e as membros de Comite de Investimantas, obrigados a apresentar suas respectivas
Certificagdes nos prazos definidos no Marnual da Certificacdo Profissional RPPS versan 1.7_12] e suas
possivels atualizagdes.

Yabela de Classificacio das Certificagdes RPPS

Alribuigdes Certificagdo

o CP RPPS
Dirigentes do RPPS DIRIG

] . , CF RPFPS
Membras do Conselho Dediberativo CODEL

CP RPPS
Membros do Conselho Fiscal COFIS

Gestor dos Recursos e Membros do Comité de Inveslimantos CE&EE&

Serd de responsabilidade do MUNICIPIO DE GUARAG! & do Enle Federativo a varificacan dos critérios
descritos acima, bem como o encantinhamento da informacio g Secretaria de Previdéncia,

A comprovacac do crténo "a’ sera exigida sua atualizac®o a cada 2 {dois} ancs e havendo acurréncia de
positva, o5 profissionais deixaraa de ser considerados como habiltados para as correspondentes funcdes
desde a data de imolementacaas do ato ou fato cbstativo

A comprovacdo do critério "B devera ser efetuada com a apresemtacde da certificado emitido apds a
conguisia da Certificacio RPPS.

4.4, Consultoria de Valores Maobilidrios

O MUNICIPIO DE GUARACI tem & prerrogativa da contratagao de empresa de Consultoria de Valores
Mobiiiarios, de acordo ¢com ns critérios estabelecidos na Resolucdo CMN n® 4 983/2021 Portaria MTE n*
1.467/2022 com suas alteragdes e Resolugio CVM n® 192021, na prestagio dos serwcos de orientacac,
recomendacio & aconselhamente, sobre investimantos no mercado de valores mobillarios, cuja adocao &
de unica e exclusiva responsabiiidade do MUNICIPIO DE GUARACI.

Para a efetiva contralagio da empresa de Consultoria de Valgres Mobilidrios, o MUNICIPIO DE GUARACI
devera realizar diligéncia e avaliagdo gquanto ac peril dos interessadoes, considerando No Nnima os critérios
defindos abamn:

=Y (e a prestacao dos servigos de orientagao, recomendagdc e aconselhamento seja de forma
profissional. sobre investimentas na mercado de valores mohiiiarios:

b} Que a prestacao dos servigos seja independents e individualizada, cuja adegdo e implementagac das
crientagoes, recomendagdes ¢ aconselhamentos sejam exclusivas do MUNICIPIO DE GUARACGI:

c) Que a prestacaoc de servigos de onentacao. recomendacda e aconselhamento abranjam no minimo
os temas sobre: (1) classes de atives e valores maobiliarios, (i} titulos e valores mobiliarios especificos, (i)
Instituigoes Financeiras no Ambito do mercade de valores mobiliarios e {iv) investimentos ro mercade de
valores mobilidrios em todos 0s aspecias;



d) As infarmagoes dispombllizadas pelo consultor de valores mobiliaros sejam verdadeiras, completas,
cansistentes & nao induzir o investidor a erre, escritas em linguagem simples, clara, ohietiva ¢ concisa.

el (ue apresente ern contrato sociai um Consultor de Valores Mobiltarios coma responsavel peias
alividades da Consultoria de Valores Maobiliarios:

fy Glue apresente em contrato soctal um Compliance Officer como respensavet pela implementacao e

cumprimento de regras. procedimentos e controles internos das rormas estabelecigas pela Resolugio CVIM
n 12021,

o} Que mamenha pagina na rede mundial de computadores na forma de consulta piblica. as seguinles
informagoes atualizadas (i) formulario de referéncia; {ii) codigo de &tica. de maodo a concretizar s deveres
do consuttar de valores mobiliarios; i} a adogdo de regras. procedimentos e descricdo dos controles
inlerngs e (iv} 2 adogao de politica de negociacac de valores mobilidnas por administradores, ermpregados.
coiaboradores e pela propria empress;

hl  Que apresentem em seu guadro de colaboradores No minimeo um Econemista devidamernte registrada
no Ceonsaelho Regmnal de Economia - CORECON.

i Que os profissionais @ consultores gue atuam diretamente nas atividades de crientacao,
recornendagao e aconselhamente comprovem experiéncia profissional nas  atividades diretamente
relacionadas a consultona de valares mobiliarios, gestao de recursos de terceiros ou andtise de valores
mohiidriog,

I} Que os profissicnais € cansullores gue atuam diretamente nas abvidades de orientacis,
recomendacac e aconselhamente comprovemn possuirem no minimo as certificacges CEA {Cerificacio
ANBIMA de Especiaiistas em Investimento}, CGA {(Certificagio de Gestores ANBIMA) elou registro de
Consultor de WValaores Mobiiarios pessoa fisica (a comprovacéo das Certificagdes ndo sac cumulatvas por
profissional).

Mao serae considerados aptos o5 prestadores de sevigos gue atuem exclusivameante com as fividades:

) Come planetadores financeros. cuja atuaglo circunsereva-se, dentre cutros servicos ac planegjamento
sucessdrie, produtes de previdencia e administragio de finangas em geral de seus clisates 2 gue nao
envolyam a orientacan, recomandasac ou aconselhamento,

+] Qug promovam a elaboraglo de relatdrios gerenciais ou de controle que objetivent. dentre culros,
retratar a reniabilidade, composi¢ads € enguadramenio de uma cartera de investimento a luz de politicas de
investmento, regulamenios ou da regulamentacao especifica incidente spbre determinado tpo de cliente,

o) Comn cansultores espaoalizados gque nac atuem nos mercados de valores mobllianos, tais come
aqueles previstos nas reguiameniacdes especificas sobire fundos de inveshimento em direitos creditdrios e
fundos de investimento imotxliario

d Consuitores de Valores Mobdianos gue atuarn diretamente na estruturacan, originagso. gestao,
adminisiracac e distnbuigdo de produtos de investimentos que sejam chieto de orientacieo. recomendagao
& acangeihamento aos seus clientes.

Sera admitido que ¢ Consultor de Valores Mcbiliarios contratade & as entdades intagrantes do sistema de
distribuican de valores mobiliarios & ¢ MUNICIPIC DE GUARACI em comum acoido, estabelegam canais
de comunicacao e ferramentas gue permuiam cenferir maior agilidade e seguranga 3 implementagdo das
orientagdus, recomendacdes e aconselhamentos na exacugae de ordens.

N#o serap aceitas ferramentas fornecidas ou disponibilizadas pelos integrantes do sistema de distribuigac
de valores mobilaros, mesmo que de forma gratuita. ndo gerande assim Conflito de Interesse ou & indugao
a erros por parte do MUNICIPIO DE GUARACH

Fica vedada 2 contratac3o de empresas de Consullora de Valores Mobiiizrios que possuam, em sua
composigdo societaria, pesspas fistcas e juridicas que atuemn na gestio, administragio ou distnbuigao de



recurses, Essa proibicao tem como objelive evitar potenciais conflitcs de interesse, assegurando gue as
recomendacies e onentagoes fornecidas pela consultora sejam independentes e isentas em conformdade
com as beas praticas de governanca.

5. META DE RENTAEILIDADE

A Fortana MTP n® 1 467/2022, que estabelece as normas aplicaveis as avaliagdes atuariais dos Regimes
Proprio de Previdéncia Social, determina que a taxa atuarial de juros a ser utilizada nas Avaliagdes Atuarias
seja equivalente a taxa de juros pardmetro cujo ponio da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média- ETTJ
esteja o maws proxime 4 duracdo do passivo do MUNICIPHD DE GUARACI

A taxa atuanal de juros, também conkecida como meta atuanal, & wtikzada no calculo das avalizodes atuaras
para trazer g valor presente de todos 0s compromissas do plane de beneficios na linha do tempa & gue
determina assim o quante do patrimdnie o Regime Proprio de Previdéncia Social - RPPS deverd possuir
para manter o equilibria atuarial,

Esse equilibric somente sera possivel de se obter caso os recursos sgjam remunerados, o minimo, por
uma taxa igual ou superior Do contrang, se a laxa que refmunera os recuisos passe a ser inferior a taxa

utilizada no calouto atearial, o plano de beneficio se tornara deficitaria, comprometendo o pagamento fulure
dos beneficios.

Anors, considerando:

a} g Portaria MPS n® 1 489 de 28 de maw de 2024, onde a taxa de juros pardmetro cujo pante ¢a
Estrutura a Termo de Taxa de Juras Medta - ETTJ mass prdxime 4 duragzo do passvo do MUNICIFIO DE
GUARACI, e de 5,47% {cinco virgula quarenta e sete por cento);

o} A verificagdo do cumpriments da META DE RENTABILIDADE nos Glhmos 5 (Gince) exercicios

antecedentes a data focal, podendo ser acrescidos 0.15 ponlos perceniursis 3 cada anc na taxa de |uros
parametro dafinida, Imitada a 0.6 pontas percentuais;

Foranto, fica definida coma META DE RENTADRILIDADE ¢ valor de 547% [cincg virgula quarenta & sete
por cento)

Observaga a necess:dade da busca & manutengdo do equilibnio financerro e atuarial do MUNICIPIO DE
GUARACI em cumprimento a Lei n® 9.717/7958, em seu At 19 a meta de rentabilidade podera ser

diferenciada por pericdos dentro do proprio esercicio. prospectada pelo perfil da carteira de investimentos
do MUNICIPICQ DE GUARACI & pele cendno macrozconomico  financeiro.

B, CENARIO ECONOMICO -
6.1 Internacional
ESTADOS UNIDOS

Mercado de Trabatho



Cam g maior crescimento dos UItimos seis meses, o relatdrio levantado pelo departamento do trabalho nos
Estados Umdos referente a criagdo de novos empregos, o Nonfarm Payroll, surpreendeu o mercado com
254 mil empregos criados, muilo acima da projecio de 140 mit postos

O mereado de trabalho passou a ser a principal pauta do Federal Reserve nos Uihmos discursos de membros
da instituigao ainda mais com o pico de 4,3% da taxa de desemprego do més de julho. ¢ com o esfriamento
que se estava lendo tambem na criaglo de novas vagas. Contudo, a taxa de desemprega descou para 4,1
Y no més de setembro, abaixo da média histarica.

Ja o relatono Jolts, que infarma o numero de vagas abertas do més de aqosto subiv para pouco 8 milhies
ante 7,7 milhces de jutho e 7,9 milkdes em junho.

inflacdo

Faraielamente, o processo desinilacionane vem ocorrendo de maneira sustentavel em direcBe a meta de
2%

Mo rmes de setembro. a inflagao ao consunudor medida pelo CP| for de 0.2%, pouce superior as expectativas.
Na comparagae anual. os pregos cairam para 2 4%, o mais baixo desde fevergiro de 2021,

Como destague para a apuragae, o grupo de habitacao e alimentos foram os que mais contribuiram para a
medigao, em 75% de peso na leitura.

O nuicleo, que exclu: os itens mais volateis da analise, como Alimentos e Energia, penmaneceu ne patamar
do mes antenos, em 3.2% na janeta anual em bnha eom as expectativas.

Ja o principal indicador de intlagao observado peio FED. o PCE, registrou aiteragdo de 0.2% em julhe (PCE
cheio], em linha com as expectalivas, em vma composigio gue novamente agradou o mercade pols denotou
uma desaceleracao principaimante de serviges Na variacan em 12 meses, o PCE chaw replicou as 2 5%
do més anterion

Com os dados do mercade de trabalbo e de intlagdo acima citados, o discurso da diretoria do Federal
Reserve (FED) se vollou para o reconhecimento do progresso obtide no direcionamento da inflacdo para a
meta de 2% e que por canta disso, o juro real demonstra elevagdo (nd3o sendo esse o objetive), & que o
momenta de agir, em termos de peolitica monetaria, chegou,

Juros

Frente ans dados de mercada de trabalho e dos avancoes oblidos na batalha contra a inflagas. conforme
amplameanie divulgado pelos diretores do Federa! Reserve, o corte da taxa basica de juras americana, a Fed
funds rate para a recnio da setambre, esta dado

No coemunicado pos decisao, a lideranga do FED reterou que ¢ mercado nac deve se acostumar com essa
magritede de corte. A posterios ata reforpou que as membros do FED estao preocupados com a salde da
economia americana prncipaimente pele lade do mercado de trabalho, inclusive, a letuera de parte do
mercado fon de gue o FED estava até um pouco "atrasado” nessa recalibragem.

(s movimentos das treasuries foram de fechamento na ponta rmas curta da curva, 8 uel movimento misto
de forte fechamenta e leve abertura na ponta mais longa da Treasury de 10 ancs apds membros da FED
estarem um pouco indecisos sobre qQual seria a taxa terminal.

ZONA DO EURO



Inflagao

Cruzando pela primerra vez a meta dg 2% desde junho de 2021, o CPI de seiernbro da zona do euro veio
abaixo das expecialivas do mercado ac atingir 1,7% na comparagia anual. As projectes eram de 1,8%.

NC mes. a variacao veio negativa em -0,1%. Na decomposigac do namero, o custo de enargia contou com
torte quada, alem de uma queda das altas dos pregos de servigos.

O nucleg. gue exclui os itens mais vodatens, variou 2,7% em setemlro, em nha com as expectalivas.

Juros

Em linha com as expectativas do mercade, a sexta reuniao do Banco Central Europeu (ECB, sigla em inglés)
{oi marcada por outre corte de jures de 0.25% na laxa de juros de referénma do velho contirente O patamar
atual encontra-se em 3.55%.

Contudo. compromissos de mais cortes no future ndo foram dados, pols os membros da autoridade
monetaria estao totalmente dependentas dos dados de inflagio seguirem convergindo para a meta de 2%,

ASIA
China

Em erescmento abaixe das expectativas, a inflaggo ao consuntidor medido pelo CPI. registrou em agosto
0.4% de alta na comparacéo com o mesme periodo do ano passado. No miés a variacas dos pregos ficou
estavel

la ateilura da infltacao ao pradutor. o PP, a inflagae permanece ne campo deflacionaric palo vigesime guaro
més sequido, em -2 8% ao ano.

Surpreendendo o mercado, a8 China optou por manter os patamares de jures no més de setembio. O
mercade aguardava uma queda das taxas de T 2 5 angs para que o estimule para empréstimos e hipotecas
garhassem um pouco mais de tragdo. Todavia, 0 mercade anseia que a guaiquer momento, a adtoridade
monetaria chingsa va realizar redugdes em suas taxas.

Com um crescimenio ainda levemnente superioe 3s expectativas, porém ainda abaixo da meta do governoe, a
prirmaira leitura do FIB chings do terceiro trimestre foi de 4.6% na comparagan com ¢ mesme periodo de ang
anterior As projectes eram de 4. 5%.

 resultade abaixe da mela esta sendo conduzido pela fragueza do setor imobiliano, pela baixa demanda
dos consumidores e por complicacies em paises importadores.

6.2 MNacional

Inflagio

& lzitura da inflacdo a0 consumidor de setembro rzalizada pelo IBGE registrou uma captura em [inka com
as expectativas A mmior alta veio do grupo de Habifagac (1,8%) com a bandeira tarifaria vormelha da energia
glétrica que subi 5,36% no més. Q grupe de Alimentacao ¢ bebidas lambem influenciou Dastante na lsitura

do més, com atta de 01,.5% em setemnbro.

Na variacdo em 12 meses, o reqistre & de 4.42%, um pouco melnor do gue o nipalmenie projetado pelo
rmercado por conta da seca enfrentada.



Contude, apesar go resultado urm pouce melhor do gue o inicialmente projetado, o cenario inflaclonaric
preogupa os liderss de politica menetana gue enxergam um cenanc desafiador frente as projegbes de
inflagao que se esbocam no horizante.

indicadores de Atividades

Conhecido como prévia do PIB, o IBC-Br apontou um avango de 0.20% em agosto, pouce acima do
esperads.

Cam impactas por conta de um crescimento das atvidades do setor de servigos, o PMI de servigos do mes
de selembro registrou alta para 55 80 pontos ante 54.20 pontos de agosto.

Ja o PML industnal capturado foi de 53.20 pontos no més de setembro, superior aos 50,40 pontos de agesta
Coma principal responsavel, o aumento de novos pedidos fortaleceu a leitura da indicador

Na jungac dos mdicadores o PM! Composto subiu dos 52,80 pontos de agosto para 5520 pontos em
setembro. pelos motivos cliadas antenonmenie,

Cambio

Em queda de -3.3% em satembro. o Dadar ainda permanece em patamar bastante valorizada em relagdo ao
Real. apesar do recuc acs RS 5.44 por délar No ano, a moada norte americana avanca 12,25%.

JUros

Em movimenta realizade pela primaira vez desde 2022, o COPOM voltou a subir o8 jJuros em 01,25% para o
patamar de 10,/5% ac ano, com ainda mais duas allas e 0 5% ainda no ano de zied, conforme projetado
pela Focas, encerrande zéz4 no patamar de 11,75% ao ana.

Esse movimento £ alualmente esperade frente a conjuntura econdmica que o Brasil vem se encontrando ao
longe de 2024, e mais especificamente, das c¢omunicagdes realizada pele Banco Central. em gque
enfatizaram qgue se as projegdes de inflagdo num horizonte relevante se deteriorassem, 58 a3 moeda
doméstica permanecesse demasiadamente desvalorizada e se 0 quadro fiscal permanecesse debditada, que
a autoridade menetaria nac hesitana em apertar as condigdes de politica monetaria para que as expectalivas
inflaciondrias se rea@ncorassem.

6.3 Mercado de Renda Fixa e Renda Variavel

0 ibovespa no més da setembro fechouw am 131.816 ponlos. uma corregan de - 3.08% no mes. Na anoc, o
indice car -1, 77%.

A performance do pincipal indice de renda vanavel domestica foi influenciada principalments pelos rUMos
de poiitica monetana que o Brasil esta passando. dado que as projecies de juros no curte & medio prazo
sao allistas Esse movimenta dos juros acaba por diregionar uma massa de investidores para outras clazses
de alivos, podando a performance da renda vanavel.

No més de setembro, a perfarmance dos indices ANBIMA fecharam de maneira mista: IMA Geral (0,37%),
IMA-B 5 10,25%:). IMA-B {-0.51%), IMA-B 5+ {-1,13%}

Ne grapo dos prefixados, as performances ficaram sob a sequinte forma: IRF M 1 (0,78%), IRF-M {0.35%) e
IRF-M 1+ {0,19%)

6.4 Perspectivas



Apesar do corte de juros maior do gue o inicizimente projetado pelt mercado. alguns membros do Federal
Reserve apantaram gue j& havia condigdes para a flexibilizagdo da pelitica monetaria ra reunido realizada
em julho. B, com o gsfriamento mais acentuado do mercado de trabalho nos Gitimes meses, & sensagac
cotida € que o FED estava atrasade em relagac ac momento de iniciagdo do ciclo de corte de jures

Contudo, a principal mensagem trazida pelo presidente do FED, Jerome Powell, no pos decisac & de que 0
movimento futura da proxima reunide FOMO esta totaimente aberta, e rue apesar do cofe agressivo
realizado, ¢ mercado ndo deveria esperar que este riimo saja mantido e que eles saguem moenitarandg oz
dades de atividade economica de maneira muito ostensiva,

Esperamos gue condicionalmente @ alividade econdmica demonstrar esframenio. menar pressao do
mercade de trabaiho, & vma inflacao que continue caminbando de maneira sustentavel para 2 meta de 2%.
gue mais cortes de juras gocorram ainda esse ano

Na Europa e na Asia, em especial, na China, a atividade economica mais fria do gue o esperado impde uma
maior presso sob as respectivas autorigades monetarias para que estas busquermn fornacer yn ambients
mais propicio para semeadura de maiof crescimento e desenvalvimenta econédmice. Pacotes de estirmule do
governo chinés 530 aguardados para gue agquecimento da demanda doméstica seja gerade.

Nev Brasil, com a finalidade de combater os sinais de elevagcao marginal das expectativas de infiagdo no
ronizonte relevante, o COPOM decidiu unanimemente elevar a Selic de 0.25%. e com solidas probabilidades
de altas futuras podendo atingir 11,75% ao fim

Frente a volatilidade do cenarta econdmico no curlo prazo. recomendamos cautela aos investidores nos
processos decisdrios de investimaentos. A perspectiva de uma Selic mais elevada para o5 proximos meses
deve trarer melhores condiches para atingments de mela atuarial por um perindo mais prolongade e
oportunidades de alocagio em ativos emitidos pelo Tesouro e nor instituicbes privadas. ern que para estes,
refarcamos o profunde processe de dilkgéncia na escolha das ativos e seus respectivos EMMISSAres..

6.5 Expectativas e Mercado
indices (Mediana Agregado) 2025 2026
IPCA (%) 3.8v 3,610 '
HEP-N (%) 4.04 4,00
Taxa de Cambio [R$IUSE) 538 5,20
fWteta Taxa Sclic {9h3.a.) 10,75 8,50
bvestimantos Dhisto no Pais (USS bilhocs) 7200 78.44
Givicta Liquica do Setor Pohlico (% do PIB) 66,50 69,25
‘ ) PIG (% 5o crescimento) 1,67 200
| ) Balanga comercial {55 Biihdes) 76,19 8,00

Fonke: hitps fhwww. beb gov brfpublicacoesffacus/27092024



7. ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS RECURSDS

Os responsavers pela gest@o das aplicagdes dos recurses do MUNICIPIO DE GUARACG! devam observar os
limites & criterics estabeiecidos nesta Poldica de tnvestimentos, na Resolugdo CMN ® 4.8963/2021 &
qualguer putre ato normativo relacionado ac tema, emitide pelos érgaos de fiscalizagio 2 orientacao.

A esiratéqia de alocacic dos recursos para os proximos cinco anos, leva em consideracao nio somenta o
CENATo Macroecencmico Somo tambem as especificidades da estratégia definida pelo resultado da analise
da fluxo de caixa atugrial e das projecdes futuras de déficit e/ou superavi

Alocagao Estratégica para o exercicio de 2025

Estratégia de Alocagao - Politica de
Investimento de 2025
Limite da Limite .. Limite
Segmenta Tipo de Ativo Resolugio Inferior E:::?F?’.Ia Superior
CIMN % (%) ! {%}
o _T - § . r
;E‘{j’r Titulos o Tesouro Naciona 100.00% 0.00%, 15 00% 42 00%
TPk F100% Titulos TN 108.00% 0.00% a2 0% G0 .00%
o - Ttedine - BE o
?FP' ¢ - ¥l Refem Indice de RF. 100% § 50 054, 0 D0% g 0% 5 00%
YT 1.
_.rrNEI Oper compromissadas em TH 5 00% 0.00% 0,00 o 00,
7P}l & - FI Referenciados RF &3 00% 0, (0% 12,00% a0 D0Y%
i 1 _ il [
Renda Fixa ?‘RF[II b - Fl de indices Referenciade 80 00% 0,00% 0.00% &0 0%
;a:ié-r!-;endd Fixa de EMIS530 240 005, 0, B, 0. 00, 20 00%
o - H 1 prys _
;é::'o;i - Il &m Direites Creditorios 5 00% 0.00% 000, 5.00%
;'nfa;..‘ | Renda Fixa "Credito 5.00% 0,60% 0,00% 5.00%
7"V ¢ - Fi de Debéntures 5.00% 0,80% 0.00% 5. D0%
infraestruiura
Limite g& Renda Fixa 100,00%, 0,00% &T,00% 252,00%,
g% | . F| de Acies  30.00% 0,60% 10,0004 A0 DY
Renda 2%l - ETE - fndice de Acdes 0. 00% 0,50% 5,00% 30.00%
Variavel,
Estruturados | 10%1 - FI Multimercado 10.00% 0,00, 7,00 10,00
e Fil 10° 11 - F1 e Participaches £ 0% 0,80% 0.60% 5.00%
YN - FI Mevcado de Acesso 5.00% 0,804 0,00%: o Do,
| 419 _ F| Irnabiliéria 5 00% 0,00% 0.00% 5.00%
Eimite de Renda Variavel, 36,00% 0,00% 31.00% 85,00%
Estruturado e F!l
94" |- Renda Fixa - DHwida Externa 15.00%, 0, D0%: 0 00% 10 D%,
Exterior a4 il - Censtituldas ng Brasil 10.00% 0, O o, QA 100055
g || - Agdes - BOR MNivel | 10.00% 0.00G%: 10, 0% 16.00%,
IEI::T;?::.E:E tavestimentos no 10,00% 0,00% 10,00% 30,00%
Total da Carteira de Investimentos 0,00% 100,00% 367,00%




Alocagas Estratéoica para os proximos 5 anos

Estratégia de Alocagio -
Politica de Investimento de
2025
Limte da -
: : = Limite Limite
s t .
agmento Tipo de Ativo Res-::nlu:;ao Inferior (%) Superior (%)
CMN %
a _ Ty
Fi ..l g - Titulos do Tesouro Nacional 100.60% 0.00% 100.06%
SELIC
1b FE100% Titwics TH 100, 00% 0,00%, 100, 00%,
"1 c - F1 Ref em Ingice de RF. 100% TP 100, 00% 0,30% 00 00,
] i a H
$NII - Dpeer, compremissadas om titelos 5.00% 0,00% 5.00%,
Randa Fixa e Ilhlh'?_‘-__F_L_Heferermaados FHF &0 00 (0,00% B0,00%
7511 & - Fl ge indices Referenciado RF ol 00% 0,00% B0,00%
TR - Renda Fixa de emissao bancana #0,00% 0, 00% 20,00%
m - — rp—
zé:;'ﬁar {'l em Direitos Creditarios 5.G0% 0.00% 5. 00%
7% b - Fl Renda Fixa "Crédifo Privado” 5.00% 0.00% & 00%:
77V ¢ - Fl de Debéntures Infraesiruiura 5.00% 0,045 5.00%:
Limite de Renda Fixa 100, 094%; 0.00% 100,00%
£* 1. Fl te Agdes 30.00% O.00%, 30, 00%
8% Il - ETF - ingice de Aches 30,80% 0, 00%; 30, 00%
Renda
Varidvel, 157 F - FF Multimercado 10,507 2.00% 0 Q0%
Esff"t';:?dﬂs 107 Il - Ft em Participagdes 5.00% D,00% 0,00%
e
107 10E - FI Mercada de Acessy 5,00, 0,00% 0,00%
117 - Flimobaiarnio 5.00%, 0,00%, 0,00%
Ie.lgllllte de Renda Variavel, Estruturado 30,00% 0,00% &0.00%
9" | - Renda Fixa - Divida Externa 18, 00% 0,00% 0.00%
Exterior " !l . Constituidos no Brasil 10,00% 0.00%, o Da%s
51 - Acdes - BDR Nivel | 10,00% 0 00% O 00%
Limite de Investimentos no Extericr 10,00% . 005, & 00G%

Para a elabcracde e definigdo dos fimites apresentados foram considerados inclusive as analises
mercadologicas € as perspectivas, bem come a compatibilidade dos ativos investidos atuaimente pelo
MUNICIPIO DE GUARALI nom ns prazos, mantantes @ taxas das obrigaciies atuariais presenies & futuras.



Para efeitos de alocagac estratégqca, segundo a Resolucio CMN n® 4.963/2021, ot 3% e £6° sdo
considerades recursas do MUN[CIP(O DE GUARACYE; (i) as disponibilidades oriundas das receitas correntes
B ce capital, {ii) o8 demass ingressas ficanceiros auferidos pelo MUNICIRIQ DE GUARACI, (i) as aplicacdes
financeiras e [iv) 0s tiulos e valores mobilianos

Nao serao consideradas recursos do MUNICIPIO DE GUARAGH para efeitos de alocacao estrategica os
recdrsos provenientes de: {1 ativos vinculados porlgi as MUNICIPIQ) DE GUARACI; {1 demais bens, direitos
& ativos com finalidade previdenciaria; (i} as disporbilidades financeiras mantidas em conta corrente e {iv)
ag contas de fundos de investimento imohiliario.

7.1. Segmento de Renda Fixa

Obedecendo os limites permitidos para o segmento de renda fixa peia Resolugae CMN n® 4 96372021, o
MUNICIPIQ DE GUARACI propde-se adotar o limite de maxime de 100% dos recursos disponiveis para
investimentos,

M negociacdo de tituios piblicos no mercade secundario {comprafvenda de titulos publicos) obedecera ao
disposto no Art, 7%, ncise |, alinea "a" da Resolucac CMN " 4 363/2021. onde deverdo estar registrados ne
Sistema Especial de Liguidacio e de Custodia {SELIC).

Ma eopgacde o MUNICIPIO DE GUARACI promover a aguisigao de Tiwlos Pablicos de forma direta, devera
CUMIpTovar

a) que procedeu com 3 consulta as infonmacdes divulgadas por entidades reprasentativas paficipanies
do mercado fnancars & de capitals, reconhecidamente idoneas pela sus transparéngia ¢ elgvado padrac
{gcnico na difusdo de precos e taxas dos titulos. A sua utitizagdo como referancia nas negoctagdes, bem
coma. ac volume precos ¢ taxas das pperagdes registradas no SELIC antes do efetivo fechamenta da
ooeracao,

n) deverdo acentecer através de plataformas eletronicas administradas por sistemas autonizados &
funcionar pelo Banco Central do Brasil o pela Comissao de Valoras Mabiligrios, nas suas respectivas areas
ge competéncia;

¢l gue possui devidamente guardados os registros dos valores e de wolume dos titules efetvaments
negocianas, e

dy  gue os titulos aduuiridos estejam sob a titularidade do MUNICIPIO DE GUARAG! com base nas
mformaches de sistema de registro, de custodia ou de liguidagao financeira, sejam depasitadoes perante
depositario central (STLIC).

Para comprovacdo de operaghes realizadas em ofertas publicas do Tesouro Nacional. © MUNICIPIO DE
GUARACI devera arguivar 0 documentos de comunicagdo com a Instituicdo gque paricioou do lerilan.

7.2, Segmento de Renda Variavel, Investimentos Estruturados e Fundos de Invesiimentos
Imobiliarios

Em raiacac ac segmento de renda variavel, investimentos estruturados e fundos de invesbmentos
imaobiligrios, a Rescluco CMN n® 4 963/2021 aslabelece que o hmite legal dos recursas alocados nas
segmentes. n@o poderfo exceder cumulativamente ac kmite de 30% da {ntaldades dos recursos em moedsa
carrente.

Neste sentido, & MUNICIPIC DE GUARACI propde adotar corma limite maximo o percentual de 3% da
totalidade dos recursos.



Sao cpnsi‘derados como investimentos estruturados segundo Resolugdo CMN n® 4.962/2021. os fundos de
mvestimento classificados come muitimercado. o3 fundos de inveslmento em participagdes - FIPs e os
fundos de investimento classificados como Acdes e Mercado de Acaesso

T3 Segmento de investimentos no Exterior

Mo segmento classificade como Investimentos no Exterior, a Resolugac CMN n® 4. 963/2021 estabelece que
o imite legal dos recursos alocados ndo podera exceder cumulativamenie ao limite de 10% (dez por centol
ta totalidade dos recursos em moeda corrente,

Neste sentido, ¢ MUNICIPIO DE GUARACI propde adotar como limite maximo o percentual de 10% da
totalidade dos recursos.

Deveréo ser considerados aptos a receber recursos de MUNICIPIO DE GUARACI agenas os funcos de
invaestimentes constituidos no exterior due possuam histarico de 12 (doze) meses, que s2us gestores estejam
em ativdade ha mais de 5 {cinos) ancs & administrem o montante de recursos de fercenss equwvalente a
U35 5 bilhdes de dolares na data do aporte.

7.4. Empréstimo Consignadao

Para o segmento de Ermprestimo Consignado acs segurados em atividade, aposeniados e pensianistas, a
Resotugio CIMN n® 4 963/2021 estabelece que o limite lggal & de 5,00% {(cinco por cento) da totalidade dos
recursos em meeda corrente.

Na ocasio, com a obtengio da Certificagde Institucional Pré-Gestan, o MUNICIPIO DE GUARACI propte
adotar como himde maxima o percenioal de 10,00% (dez por cento) da totalidade dos recursos

No processo de smplantagap da modalidade, caso seja de interesse. ndo serdo considerados
desenquadramentos os fimites agu definidos, tende o MUNICIPIO DE GUARACI prazo de 60 {sessenta)
dias para revisdo e adequacda da sua Pelitica de Investimentos em atendimento aos novos parametros.
pspecificamente o At 12° & 11 da Besolucas CWVIN n® 4 98372021

7.5 Taxa de Performance

A taxa de pedermance corresponge a uma taxa cobrada por um fundo de mvestmente pela rentabildade
acima de algum henchinark pre-estabeiecido, sendo. portanto, uma recompensa pelo bom desempenho dos
gestores.

A aphcagdo dos recursos efetuados pelo MUNICIPIO DE GUARAC! em fundps de investimentos gue preve
em reguiamenies ou contratos clausulas de pagamento da taxa de performance, deverdo apresentar as
seguintes condigbes.

a) rentabilidade do investimento superior & valorizacao de, ne minimo, 100% (cem por canto) do indice
de referéncia,

by montanie final do investimento superior 20 capital imiciat da aplicagae ou ao valor do investimento na
data do ulmo pagamento,

&} pariodicidade, no minimo. semestral,

d] conformidade com 3s demas fegras aplicavess & investdores gue ndo seam consderados
gualificades nos termaos da regulamentacas da Comissao de Valores hMobiliancs



7.6 Limitas Gerais

No acompanhamenio dos limites gerais da caneira de investimentes do MUNICIPIC DE GUARACI, &m
atendimento ans Untites agqui estabelecitdos & da Resolucdo CMM n” 4 9683/2027, serac consolidadas as
posictes das aplicacdes dos recurses reahzados direta e indiretamente por meio de fundas da invastimentos
{FI) & fundos de investimentos em cotas de fundos de nvestimentos (FICF!).

(s limites utilizados para investimentos em titulos e valores maobiliarios de emissdo ou coobrigacas de uma
mesma pessea juridica serdo s masmoes dispostos na Resolugas CMN n* 4. 56372021

MNa gue tange ao limite geral de exposig8o por fundos de investimentos & em cotas de fundes de
investimentos. fica o MUNICIPIQ DE GUARACH imitadu a 20% de exposigao, cons excegao dada aos fundos
ge investimentos enguadrados e Art.7° inciso | alinea "b" da Resolugao CMN n® 4 9632021,

A exposican do total das aphcagdes dos recursos do MUNICIPIO DE GUARACI no patrimionio liquido de um
mesme fundo de investimento limmitar-se-ac am 15% [guinze por cento). Para os fundos de investimentios
ctassificados como FIDC - Fundes de Investimentas em Direitos Creditorios. Crédile Privade & F| de
Infraestrutura, a exposicao no patrimanio liguido de em um mesmp funde do investimente limitar-se-ao 4
5% {cinco por cente} & para os fundos de investimentos classificados como “Investimantos no Exterior”
conswlera-se para efeito de calculo. o patriménio liguide do fundo de invest:manto cansktuide na exterior,

Qs fimites estipulados acima ndo se aplicam aos fundos de investimentos que apliguem s€us recursos
exclusvamente em Titulos Publicos ou em Operacdes Compromissadas em Titulos Plblicos.

Para os fundos de investimentos gtassificados como FIDC - Fundes de Investimentos em Dircitas Creditarios,
que fazen parte da careira de investimentos do MUNICIPIO DE GUARACI a pariir de 1° de janeirn de 2015,
o fimite estabelecido no paragrafo anterior, devera ser caiculado em proporgdo ao tola! de cotas da classe
sénicr e nao do tolas de cotas do fundo de investimento,

O otat das aplicacdes dos recursos do MUNICIPIO DE GUARACI em fundos de investimento nac pode
exceder a 5% (cinco par cento) do volume total de recursos de lerceros gerido por um mesmo gestor ou
por gestoras igadas ao seu respectiva grupo ecoenbmico.

Na obtengao da Cedlificaco Institucional Pro-Gestan, os limites definidos nesta Politica de Investimentes
seriao elevades gradativements de acordo com o nivel conquistado em consenanaia com o disposto no art
7§ 70, art. 8° §53° art, 10 § 2% e art. 14° § unico da Resalugao CMN n®4 862/2021.

Em eveniuzl desenguadramento dos rmites agu) dehnidos, o Comité de Investtmenios juntamente com o
Gestor dos Recursos, deverao se ater as Politicas de Contingéncia deflimdas nesta Poliuca do investimentos

7.7. Demais Enquadramentos

O MUNICIPIO DE GUARACT considera todos os limites estipuladas nesta FPolitica de Inveshmentos e na
Resalucan CMN n® 4,853/2021, destacando especificarmentz:

a}  Poderdo ser mantidas em carlesra de investimentos, por até 180 (centc e oitenta) cias, as apiicagoes
que passem a ficar desenguadradas em relacaoe a esta Politica de Investimentos e a Resotugao RN "
4 963/2021, desde que seja comprovado qua o desenguadramenta fol decorrente de situagoes wvaluntanas,
para as guais ndo tenha dade causa, & gue 0 seu desinveskmento ocasionana, comparativamente & sua
manatencio, maiores hscos para o atendimento aos principios seguranga, rentabilidade, solvéncia liguidez.
motivacao. adequacio a natureza de suas cbrigagbes ¢ transparéncia,

[ Poderao ainda ser mantidas em carteira de investimentos, até seu respactive encerrameanto, os fundos
de inveshmentos gue apreseniem prazos para vencimento, resgate, caréncia ou conversao de cotas superior



a 180 {certo e pitenta) dias, estando o MUNICIPIO DE GUARACI nbrigado a demonstrar a adocaa de
medidas de medhora da governanga e do controle de rnscos na gestdo dos racursos.

Serdn enlendidos come situagfes involuntanas:
a) Entrada em vigor de aiteractes da Resolugdo vigente:

bl  Resgate de cotas de fundos de investimento por um outrc cetista, nos quais o MUNIGIPIO DE
GUARACI ndo efetue novos apaories;

cy Vaionzagdo ou desvalorizagde dos demais ativos financeiros e fundos de investimentos que
incorporant a carteira de investimentos do MUKICIFIQ DE GUARACI.

d]  Recrganizagdo da estrutura do fundo de investimento em decorréncia de incorporacio, fusdo, cisao &

transfmrmaq@n ou de outras deliberagtes da assembleia geral de cotistas, apos as aplicacdes reslizadas
pelo MUNICIPIO DE GUARACI,

e)  Ocarréncia ge eventos de riscos gue prejudiguem a formacao das reservas e a evalugho do patnmdénio
do MNICIPIO DE GUARACI ou guande daecorentes de revisdo do plane de gustemn £ da segregacio da
Mmassa.

fi  Aplcacdes cfeluadas na aquisigae de cotas de fundo de vestimento destimado exctusvamente a
investidores gualificados cu profissionas, casc o0 MUNICIPIC DE GUARAC! deixe de atender acs critérios

estabetecidos para essa categorizac®o em regulamentagdo especifica, com excecac do exposio na Nota
Tecnica SEI n® 4537/2022MTP, 2

g} Aplicagdes efeluadas em fundos de investimentos ou atwos financeires que deixarem de observar o3
requisitos e condighes pravistos na Resolucas CWMN n® 4 B83{2021.

Se os direitos, titulos e vatores mobilianas que compdam as carteras dos fundos de investimentos e 05 seus
emizsores dexarem de ser considerados como de baixo ksco de credito, apos as aplcagoes reaiizadas pela
uridade gestora.

Na obtergdo da Cerificagdo Institucional Pro-Gestde, nio serdo cansderades desenguadramentos os

imies aguw definides, tendo o MUNICIPIO DE GUARAC! prazo de 80 (noventa} dias para revisdo c
adequagio da sua Palitica de Investtmentos em atendimento aos noves limites,

7.8. Yedagoes

O Gestor dos Recursos e o Comitgé de Inveshments do MUNICIPIC DE GUARAC! deverao seguir as
vedacoes estabelecidas na Resolugdo CMN n* 4 9832021, ficando adicianaimeants vedada a agquisigho de:

a] Operaghes compromissadas iastreadas em titulos publicos e

by  Aguisicds de gualguer ative final com alto fisco de credito.

Cluanio a aquisicao de Tiwlos Fdbiicos, canforme disposta na Porlana MTE n® 1.467/2022 dicao MUNICIPIO
DE GUARALZI vedads de adouirir:

alh Titulos que n@o sajam emitidos peto Tesoura Namonal,

bl  Tiwles que nao sejam registradas no SELIC, e



c)  Tiulos gue sejam emitidos par Estados, Cistrite Federal nu Munisipios

. CONTROLE BE RISCO

Diante da metodologla € 05 oritérios a serem adotados ao analisar os niscos dos investimentos, assim como
as direlrizes para seu controie e monitoramento, & necessario ohservar g avaliagde dos riscos de cradite,

mercade liquidez, operacional legal sistémico e outros especificos a cada operacio e wlerédncia a esses
Haros.

As aphcazoes financeiras estao sujeitas a incidéncia de fatores de risco que padem afetar adversamente o
el felorno, & consequentemente, fica o MUNICIPIO DE GUARACY shhigada a exercer o acompanbameanio
e 0 controie schre esses riscos, considerando entre eles:

Risco de Mercado - & o risco inerenie a todas as modalidades de aplicacdes financeiras dispaniveis
na mercado firanceirg carrespande a incerteza em refagao ao resultado de um investimente financeirc ou
de uma cartena de investimento, em decosréncia de mudangas futuras nas condigdes de mercado. E o risco
de variggies, osolagdes nas taxas e preges de mercado. tais como taxa de juras, preces de agdes e outros
indices B ligado 85 oscilaghes do mercado financeiso.

Risco de Trédito - tambdm conhecido como nsco institucional ow de contraparte, & aguele em que
ha a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser hanrada pela instituicdo gue emitiv determinade
titulo, na data e nas condigoes negociadas e coniratadas.

Risco de Liguidez - surge da difiguldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de um
determ:nada alvo ni momanto & no preco desejado. Ocorre quardo um atwo esta com baxo volume de
negociacdo e apresenia grandes diferencas entre ¢ prego que o comprador esta disposio a pagar (oferta de
compra) e aquele gue o vendedor gostana de vender (oferta de venda) Quando e necessario vender algum
ativa nurm mercado 1liguido, tende a ser dificl conseguir realizar a venda sem sacrificar ¢ prego do ativo
regociado

Risco Dperacional - & o risco de perdas financeiras causadas por erros em processes, politicas,
sistemas ou eventos fathes ou falhas gue interrompem as operagdss de negocws. Erres de funcionarios,
atrdades cnminesas como fraudes e eventos fisicos estdo entre os fatares que podeim desencadear o nsco
operaconal Em outras palavras, o nsco cperacional & gualguer ameaga gque possa afetar o funcionamenia
do MUNICIPIO DE GUARACI e reduzir a guabdade operacional como um lodo.

Risco Legal - O nsco legal & a poss:hilidade de uma organizagdo sofrer perdas financeiras ou de
reputacas como resuitado de uma viclagdo da lei ou de um pracesse legal. Isse pode ser causado por uma

varedade de fatores. O risco lagal pode er um impacto significative nas operagies podendo fevar a muttas.
indanizacoes, sindicancias e pracessos administrativos.

8.1, Controle do Risco de Mercado

0 MUNICIPIO DE GUARAC! adota o VaR - Value-at-Risk para contrale ¢o risco de mercada, ublizando os
seguintes parametros para o calculo.

al  Modelo paramétrico;
by Intervald de confianga de 95% (noventa e cinco par cento},

g)  Horizonte temparal de 21 dias uteis



Coma parémetro de monitoramento para contrele do risco de mercado das ativos gue compade a cartera de
investimentos, os membras do Comité de Investmentos e o Sestor dos Recursos deverSo ahbservar as

referéncias abaixn estabelecidas e realizar reavaliacio destes ativos sHmpre que as referéncas pre-
estabeleidas forem ultrapassadas:

a)  Segmento de Renda Fixa: 0,72% do valor alecado neste segmento;

b}  Segmento de Renda Variave! e Estruturados: 6,50% do valor alocado neste sggmento e

¢} Segmento de [nvestimento no Exterior 8,66% do vaior alocado nesse seqmento.

Como instrumento adicional de controle, o MUNICIFIO DE GUARAC! devera monilorar a rentabilidade dos
fundos de investimantos em janelas temporais (Més. ano, trés meses, seis meses. doze meses e vinte e

quatro meses), verficando o alinhamento com o bencfunark de cada ativo. Desvios significativos deverao

sar avaliados pelos membros do Comité de Investimentos e Gestor dos Recursos que decidira pela
manutengas. ou nao desses alvos,

8.2 Controle do Riscao de Credito

Na hipotese de aplicagioe dos recursos financeiros em fundos de investimento que possusm em sua careira
de investimentos ativos de creédito. subordinam-se que estes sejam emitidas por comparhias aberias
oevidamente operacionais e registrada, e que sejam de baixo nsco em ¢lassificacao efetuada por agencia
classificadora de risca, o gue estiverem de acords com a tabela abaixa.

AGENCIA CLASSIFICADOREA OE RISCO RATING MINIMO

STANDARD & POOR?S BBB+ (perspectiva
N o estavel)
MOODY?S Baa1 {perspectiva
estavel)
FITCH RATINGS BEB+ (perspectiva
cstavel)
AUSTIN RATING A (parspectiva
i astavel)
LF RATING A (perspectiva
) estavel)
LIBERUM RATING A (perspectiva
cstavel)

As agentias cfassificadoras de riscoe supracitadas esiao devidarnente registradas na Comissfo de Valores
Mobiliarios - CVM e autorizadas a operacionaiizar na Brasil, Wilizam o sistema de rating para classsficar o
nivel de risco das Instiluighes Financeiras, funde de investimentos e dos alivos {inanceiros que integram da
cartera de nvestimenios dos fundos de irvestimentos ou demais ativos firanceiros.

O baixe risco de credito n&o deve ser observado apenas no momento da apiicagdo. mas {ambem durante
todn o periodo em gque o MUNICIPIO DE GUARACI mantiver recursos investidos no ativo financeiro ou no
fundo de wnvestimento que possua tal aiive. A observncia do risco de crédito se basaia, entre cutras
medidas nas notas atribdidas por agéncias classificadoras de risco

8.3 Controle do Risco de Ligusdez

Mas aplcagdes em ativos financewss que tem seu praze de liguidez superior a 3685 (trezentos e sessenta e
oince) dias, a apravacac de alocagao das recursos devera ser precedida de estudo gue comprove a andlise
te evidenciagcao quanic a capacidade do MUNICIPIO DE GUARACI em arcar com o fluxo de despesas



necessarias ag cumprimento de suas obrigacdes atuariais, até a data da disporibilizacdc dos recursos
investidos.

Entende-se comp estudo que comprova a andlise de evidenciacio quante a capacidade em arcar com o
fluxo de despesas necessdrias ao cumprimento de suas obrigacdes atuarias, o esturdo de ALM - Asset
Lrakility Management.

3.4. Controle do Risce Operacional & Legal

Para nunimizar g impacto causado por €mos operacionas e legais. que levam a possiveis perdas firanceiras,
dancs a repulacdo, interrupcan das operagfes ou oté processos administratives o sindicancias, o
MUNICIPIO DE GUARACI classifica como impontante a implantagao do processa de gestao de riscos, gue
possibilitem identificar, avaliar & nuligar es3es riscos.

O MUNICIPIO DE GUARACI adatara a Cernificacao Institucional Pro-Gestao comao mecanismo e sistema de
guahdade para rinimizar o impacte da riseo operacional e legal.

A adesdo a Cenificago Institucional Pro-Gestao tem por objetivo incentivar o MUNICIPIO DE GUARAGI a
adotas melhores praticas de gestio e gavernanga, preporcianande maior cont:ole dos seus ativos e passivos,
apnmoramente da gualidade da governanca no @mbito da gestds dos riscos, mais fransparéncia no
relacionamento com os seguradas e a sociedade.

9. EQUILIBRIO ECONCNMICO E FINANCEIRD

Em atendimente ao Art. 64. §1° & §2° da Portaria MTP 0" 1.467/2022 o MUNICIPIO DE GUARACT adotara
medidas oara honrar 95 compranissos estabelecidos no Flano de Custeio sfou Segregacio de Massa, se
houver, alem da adeguagdc do Plano de Custeio aprovado e sua compatibilidade com 3 capacidage
crcameniaria e financeira do Ente Federativo.

MNeste sentido, o MUNICIPIC DE GUARACI buscara consultoria especializads pars emissan de estudo de
viabdilidade para avahar a situagdo econdmica, financeira e orgamentania, visande propor pessiveis medidas
de equacionamentn No cuto, médio e longo prazo.

Ademais. o MUNICIPIO DE GUARACI tera um acompanhamento das informacies referente acs seus
demanstrativos. devende ser encamirhada aos érgaos de controle interno & externc com o objetivo de
subsidiar 2 analise de capacidade econdmica, financeira e orgamentaria, v.sando honrar coem as ohrigacdes
presentes e futuras



10. POLITICA DE TRANSPARENCIA,

Conforme a Portaria MTF n® 1 4687/2022 as informagoes contidas nessa Politica de Inveslimenios & m suas

possivess revistes deverao ser disponibilizadas acs interessadas, no prazo de 30 (trinta) dias contados de
Sla aprovacin

A vista da exigéncia contida na art. 4% incisas |, 11111, 1V e V, § 1% e 2° e ainda, art. 5" da Resolugdo CMMN n®
4.963/2021 a Politica de Investimentns devera ser disponibihzada no site do MUNIC!IPIO DE GUARAC!,
Diario Oficial do Municipio ou em local de fagil acesso e visualizaglo, sem prejuizo de outros canais oficiais
e Comunicacas.

Todas e demais documentos correspondentss a analise, avaliagao. gerenciamenly, assessoramenta
decisao, deverag ser disponibitizados via Portal de {ransparéncia de propria autoria ou na melhor quafidade
de disponibilizacio aos interessados

11. CREDENCIAMENTO

saguinde a Portana MTP n" 1.487/2022 que determina que antes da realizagio de quaiguer novo apene, o
MUNICIPIO DE GUARACI ra figura de seu Comité de Investimentos, deverd assequrar que as Instituigtes

Finranceiras escolhidas para receber as aplicagtes dos recursos tenham side objeto de prévic
sredenciamento.

Corpemeantiarmente, a propna Resolugdo CMMN n® 4,963/2021 em seu Art. 1°, §1°, inciso Vi e §3° determina
que as Instituiches Financeiras esceolhidas para receber as aplicacdes dos recursos deverdo passar pelo
previn sredenciamenio Adiciona ainda o acompanhamento e a avaliacdo do gestor e do administrader dos
fundos de investmento,

Considerandc todas as exigéncias, o MUNICIPIC DE GUARACI atraves de seu Sdital de Gredenmanents,
deverd aiestar o cumprimento mkegrat de todos o requisitos minimos de csredenciamento. nclosive:

a}  atos deregistro ou autorizacao na forma do §19 2 mexisténga de suspensao ou inab:ilagao pelo Banco
Central do Brasit ou Comissao de Valores Mobiiigrios ou orgdo competente;

by obsorvanca de elevade padrao éico de condula nas operaches realizadas ne mercada financeino g
auséncia de restricdes que, a criterio do Banco Central do Brasil. da Comissao de Valores Mobitidrios ou de
gutros argaos competentes desaconselhem um relacicnamento segura

o) andise do histérnes de sua atuacdo e de seus principais controladares

dy  experiéncia minima de 5 anos dos profissionais diretamente relactonados a gestac dz ativns de
tercairgs,; &

&) andlse nquanto aoc volume de recursos sob suad gesido e admimisliagdo bem como guania a
qualficacic do corpo técnico e segregacao de atividades.

Devera ser realkzado o credenciamento, inclusive, das corretaras e distribuidoras de tiwlos e valores
mabildries (CCTYM ofon DTV gue tenbam relacdn com operagdes diretas com titulo de emissao do
Tesouro Nacional que forem registradas no Sistema Especial de Liquidacaa & Cuslodia - SELIC e Titulos
Privados de ermissac de instituigdes Financeras

A conciusdc da analkse das infermacgdes = da verficagio dos requisitos estabelecidos para o
credenciaments, devera ser registrada em Termo de Credenciamento. O Termo deverd observar os
sequintes requisila



a) Estar embasade nos formutdnas de diigéncia previstos em codigos de awtorregulacie refativos a
adminisiragac de recursos de tercewros, disponibilizades por entidade representativa dos paticipantes do

rmercado financeiro e de capitais que possua convénie com a VM para aproveitamento de autorregulacao
na inddstria de fundos de investimento:

by Seratualizade a cada 24 {vinie e quatro} meses.

o] Contemplar, em casc de fundos de investimentos, o administirador, o gestor £ o distribuidor do fundo:
e

di  Sermstruido, com os documentes previstes na instrugao de preenchinents doe modelo disponibilizado
ma pdgina da Previdéncia Sccial, disponivel na internat.

Em aspectios mais abrangentes. no processo de seecao dos gestores g admimsiraderes, deverao ser
considerados os aspecios gqualitalivos e quantdativos, tendn come pardmetio de andlise o minima

Tradicac e Credibilidade da Instituigde - envolvendo volume de recuraes administrados e gendos,
no Brasit e no exterior, capacitacac profissional dos agentes envaotvideos na administragao e gestae de
investimentos do fundo. que incluen: formacio académica conlinuada, cerificagtes, recorhecmento publico
eis., tempo de atuacio e maturidade desses agenies na atividade, regularidade da manutencio da egupe,
cam base na rotatividade dos prefissiona:s & na temeestividade ra reposicdo, alem de outras informacdes
relacionadas com a administracao ¢ gestao de investmentos gue permitam identificar a cultura fiduciaria da
imstiluigdo @ seu coMmpromisse com arincipios de responsabilidade nas investimentos e de governanga;

Gestao do Risco - envolvendo gualidade e consisténcia dos processes de administragae e nestao,
em especal aos riscos de oredito -quando aplicaved liquidez. mercado, legal & operacional efetividade dos
controles interncs, emwolvendo, ainda o usc de ferramentas, softwares e consultcrias especiatizadas,
regulangade na prestacdo de infurmagdes, atuaglo da area de Pcompliance?, capacitacan profissianal dos
agertes envolvides na admnistragdo e gestdo de risco do fundo, gue mcluem fermagdo académica
continuada certficacdes, reconhecimento plblico et kempo de atuagdo ¢ maturidade desses agentes na
atividade, reqularidade da manutencio da equipe de risco. com base na rotabwvidade dos profissionas g na
tempestividade na repos:gao, além de outras informacdes reiacionadas com a administragio e gesiao do
rNsco,

Avaliacao de aderéncia dos Fundos aps indicaderes de desempenho (Benchmark) e riscos
envalvendo g correlagio da remtabilkdade com ssus abjetivos e a consisténcia na entrega de resullados no
periodo minmo de deis anos anteriores ao credenciameanto.

Entende-se que os fundos de nvestimentos possuem uma gestdo discricionana, aa qual o gestor decide
pelos rveshmentos gue vai realizar. desde que, respeitando o regulamento da fundo de investimento € as
normas aplicaveis acs Kegimes Fraprnng de Previdéncia Social - KPPS.

Mo que tange ao distnbuidor, institiigac integrante do sistema de disttibuiigao ou agene autonomao de
investimento, sua analise e registro recaird sobfe o contrato para distribligac e mediacac dos produios
ofertado e sua ragutandade com a Comissao de Valores Mobilarios - CVIM

Complmentarmente ao processn de credenciamento, somente serdo considerados aptos ou enquadrados
a receberem recursos do MUNICIPIC DE GUARACI os fundos de investmento que possuam por
prestadores de servicos de gestdo e administragane de recursos, as Instituigbes Financeiras que atendem
clUmuiginvamente as condicdes:

al O adminisiracor ou geslor dos recurses seja nstituigo autorzada a tuncionar pelo Banco Central do
Brasil, obrigada 2 nstituir comité de auditona e comité de riscos nos termos da regutamentagaa do Consetho
Waonetdeo Macional,

o) 0 administradee do fundo de nvestmento detenha, no maximo. S0% dos cecursos sob sua
administracdo crtiundos Regimes Proprios de Previdéncia Social &



o D gestar ¢ o admunistrador do funde de investimento tenham sido abjete de prévio credenciameanto e
quer se|a considerado pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do MUNICIPIO DE GUARACI como de
boa qualidade de gestdo e amiiente de cortrole de investimento.

Em atendimerto aos requisitos dispostos. deverde ser observados apenas guando da aplicacdo dos
recursos. podende 0s fundos de investimentos ndc enguadrados nos termos acima, permanecer fa carleira
de investimentos do MUNICIPIO DE GUARACI até seu respectvo resgate ou vencimentis,

11.1. Processo de Execugio

{} credenciamento se dara por meic eletrdnico, através do sistema aletranico utilizade pelo MUNICIPIO DE
GUARACI. no ambito de controle, inclusive no gerenciamernto dos documentos e certiddes negativas
reguUisitadas

Fica definido adicionalmente como medida de seguranga e coma criterio documental para eredenciamentso,
a relatenio Due Difigence da ANBIMA entendidos como Secao UM, DOIS & TRES,

Encontra-se qualificade a panticipar do processo seletivo qualguer Instituicas Financeira adminisiradora efou
gestora de recursos financeiros dos fundes de investimentos em gque tigurarem instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ohrigadas a institurr comité de audiioria e conuté de riscos, nos termos
das Resolugdes CMN n” 3.198/2004 e n” 4,557/2017 respectivamente As demais Instiluicdas Firangeiras
Jque ndo cumprem tais reguisitos, podem ser credenciadas normalmente, entretanto para tal insttuicio
Financeira estar apta ao aporte do MUNICIPIO DE GUARACI deve ter ao menos um dos prestgdores de
servico dewidamente enguadrado

Os demars parametros para o credenciamento foram adotados no prosesso de impiantacdo das regras,
procedimeantos e cortroles internas do MUNICIPIO DE GUARACIH que wisam garantir o cumgrimento de suas
oorigagbes, respeitando esta Polbca de [nvestimentos, observados os segmenios, iimites e demans
requisitos previstos estabelecidos e o0s parametros estabstecidos nas normas gerziz de organizacido e
tuncicnamento dos Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS, em regulamentagan da Secretana de
Frewmdeénces

11.2. Validade

As analses dos quesitos verificados nos processos de credenciamenio, deverao ser alualizados a cada 24
{vinte e quatre) mesas ou sempre que hauver a necassidade

12.  PRECIFICAGAO DE ATIVOS

Os principios & criterios de precificaglo para os alives & os fundos de investimentos gque compbe ou gue
wirdo a compor & careira de investimentos do MUNICIPIKD DE GUARACI, deverao seguir o erténg de
precificacdo de marcacio a mercade (Mahd]

121 METODGLOGIA

12.1.1 MARCAGOES

{(t processo de marcagao a mercado consiste em atribuir um prego justa a um determinado ative ou
derivative, seja pelo prege de mercado, caso haja liguidez. ou seja, na auséncia desta_ peia melhor estimativa
que o prego do ative tefis em uma cventual negociacas.




O processo de margagdo na curva consists ra contabilizagao do valor de compra de um determinado tituls,
acres_mdo da valizeado da laxa de juros. desde que a emissac do papel sgja carregada aké o seu respective
vencimento O vator sera atualizado dianamente. sem considerar a oscilagoes de prego auferidas no
mercade,

12.2 CRITERIOS DE PRECIFICAGAD

12.2.1 TITULDS PUBLICOS FEDERAIS

Sac ativos de renda fixa emitidos pele Tesouro Nacional, gue representam uma forma de financar 2 divida
publica & permitem que os investidores emprestem dinheiro para o governo, recebendo em troca uma
determinada rentabilidade Possuermn diversas caracteristicas como: liquidez diaria. baixo custo. baixissimo
risco de credito e a sohdez de uma institui¢do encrme por tras.

Comoe fonte pomara de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa divulgada pela
ANBIMA e a taxa de juros divuigada pelo Banco Central, encontramos o valor do prego ertdrn do titulo
puhlico

Marcacdo a Mireado

Atraves do preco unitario divulgade no extrato do custediante, multipticads pela guantidade de tiulos
publicos detidos pele regime, abtivemes o valor a mercado do titulo pablico na careira de invesumentos
Lbarkn segue farmua,

Ver = PU st ™ QT i
Onde
Vi = VMalor de Mercado
Pl aiea = Prego Unitario Atual

Qs = Quantidade de Titulos em Posse do regime

Wi cagiao na Curnva

Na ayusigas dus Tillos Publicos Federais contabilizados pelos respectivos custos de aquisicdo acrescidns
dos rendimentos auferidos, o MUNICIPIO DE GUARACI deverd cumpnr cumulativamente as exigéncias da
Fortana MTE n™ 1.467/2021 sendn elas:

a)  seja observada a sua compabinlidade com o5 prazos e taxas das nbrigagoes prasentes e fuluras,

oy sejan classificadoy separadamente dos ativos para negoriagan, ou seja dagueles adquindos com
O proposto de serem negoclados, independentemente do prazo a decorrer da data da aguesigio;

c) se;a comprovada a intencdo e capacidade financeira do MUNICIPIC DE GUARAGCH de manté-los
em carteira ate o vencimento; e

d) sgjart atendidas as normas de atuaria e de contabilidade aplicaveis. inclusive no gue se refere a
obrigatoriedade de divulgacao das wnformagdes refativas aos titwos adquindos, ao impacto nos
resultadeos & 205 requisitos e orocedimeantos, na hindlese de alteragho da forma de precificagdo dos
titulos de enussao do Tesoura Nacional

Corma a preciiicacan na curva e dadsg pela apropriagido natural de juros até a data de vencirmenrts do titdls,
as tormulas variam de accrde com o tipo de papel, sendo:



« Tesouro |PCA - NTN-B

O Tesouro IPCA - NTN-B Principal pessui fluxe de pagamento simples, ou seja, o investidor faz g apiicagan
@ resgata o vator de face {valor investido somado a rentalxlidade) na data de vencimenio do titulo,

[ uwm titule pos-fixade cujo rendimento se dé por uma taxa definida mais a variagio da taxa do ingice
Macional de Prege ao Consumidor Amplo em um determinade periedo.

C Walor Nominal Atualizadeo e calculada atraves do WMNA na data de compra do lilulo e da projecan do [PCA
Fara a data de iguidagde, seguindo a eguagio;

VAMA = VNAouar qe sneegea " T FPC,Q,.,..;J.,.,_W.;}‘"25?-
Onde:
VA = Malor Nominal Atualizado
VMNAL 14 de comars = Valar Nominal Atualizade na data da compra
PCA L weaee = Inflacio projetada para o fingl do exercicio

O rendimento da aplcacac & recebida pele investidar ao longo do investimenta, por meic do pagamento de
juros semestrais @ na data de venciments com resgate do valor de face somado ao Ultimo cupam de jures.

+ Tesouro SELIC - LFT
O Tesours SELIC possui fluxo de pagaments simples pos-Nxadao pela variagdo da taxa SELIC

O valor projetado a ser pago pelo titule, & o vaior na dala base, comigido pela taxa acumulada da SELIC ate
o dia de compra, mais urma correcao da taxa SELIC meta para dia da liquidagae do titulo Sendo seu calculp.

VNA = VNAuara ae compres 41 + SELICmera} V7"

Chnde.
VAA = Valor Nominal Atealizada
VA G de comprs = Waknr Nominal Atualizado na data da compra

SE.II_H:.T!L'.':.I = |ﬂf1at;é{) atuatizacsa

Tesouro Prefixado - LTN

A LTN & um titulo prefixado. ou seja, sua rentabilidade & definida no mormento da compra que nao taz
nagamentos semestrais, A rentabilidade é caiculada pela dierenga entre o prego de compra dao titule 2 seu
valor normnal no vencimento. RS 1 03000

A partir da difersnga entre o prego de compra e o de venda, & possivel determinar a taxa de rendimento.
Essa taxa pode soT caleuiada de duas formas.



. . Valor de Venda
Tava Efetiva no Perlodo —

- « 100
Valar de Compra

Ol

Taxa Efeliva no Periodo = Taxa negociada no momenta da compra
Valor de Venda = Valor de negomacao do Titula Publico na data final
Vator de Compra = Valor de negociacao do Titulo na aguisican

Qu, tende comao base um anao de 252 dias Uteis:

252

Valor de Venda )d:'r:s 0rans Mo peciado

Taxa Efetivang Perinda = ( — 1| 100

Valor de Compra

Cnce:

Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compea
Valor de Venda = Valor de negociagdo do Titulo Publico na data final

Valor de Campra = Valor de negociagdo do Titule na aquisican

Tesourc Prefixado com Juros Semestrajs - NTN-F
Ma NTH-I' ocorre uma situagan semelhante a NTN-B, com pagamentas semestrais de juros 86 que com a

taxa pre-fixada e pagamento do dlimoe cugom ocorre no vencimento do tilulo, juntamente com o resgate de
valor de face.

& rentabikdade do Tesouro Pre-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada segendo a equagado:

n

1 L)% — i
Preca = Z 1000 ¢ |—————| - 1000 ¢« | ———5

i L (L + TIRY vt (1 - TiRY ™o

Em que DUn & 0 nlimere de dias dteis do periodo e TIR € a rentabitidade anual do tifule.

Tesourn IGPM com Juros Semestrais - NTN-C
A NTN-C tem funcionamento parectdo com NTN-8B, com a diferenga no indexador. pms utliza o IGP-M an
mvés de IPCA. Atualmente. as NTN-C nao sao ofertadas ne Tesouro Direte sendo apenas recomprado pelo
Tesouro Macional.
O WMA gesse titulo pode ser catoulado peia equagan:

VNA = I'-"I'I"w"“ll"":.!'-:.‘-:Ih'l [ TR RN T l:-] | JIGPMJ-._IGJ_.-_\.,IJH“}N"IN‘?

Cnda N1 representa ¢ namaro de dias corridos entre data de bguidagao ¢ primeirs do rmiés alual e N sendo
o namere de dias corridos entre o dia primeiro do meés seguinte @ o primeiro meés atuak



Como metedologia final de apuracde para os Titulos Publicos aue apresentam o valer nominal atualizado.
finaliza-se a apuragdo nos seguintes nassos:

{1} idensificacio da cotagao

100

fotacin = YT

(1= Taxa}ss:
Onde;
Calagdo = & o valor unitario apresentado em um dia
laxa = taxa de negociagdo ouv compra o Titule Plblico Federal
(i} identificagao do prego atual:

(otacao
Frecg = VN4 - |———
100

Onde.

Pragao = valor unitaro do Titulo Pablica Fedaral
VMA = Valer Mominal Ateahzado

Cotacdo = é o valor unitario apresentado em um dia

12.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrdcdo CVIM 955 displde sobre a conslituicdo, a adrministracao, o funcionaments e 2 divalgagis de
informacdes dos fundos de investimento

O irwvestimenio em wm fundo de investimente, portante, confere dominio direto sobre fragZo deal do
patriménio dado que cada colista possui propriedade propofcional dos ativos inerentes 3 composigac de
cada funde, sendo intelramente responsavel pelo dnus ou bonus dessa propriedade.

Atraves de divulgagiio plblica e oficial, calsula-se o retorno do fundo de inveslimentos aufennda o
rendimentn oo perioda, muitiplicado oelo valor atual. Abaixo segue formula.

retorng = (1% Siueved ™ Rendung

e
Retarng: valor da difergnte do montante apodade « o resultado final do pericde

Sanrenar o saldoinicial do investimento

Reiitheeen  rendimenta do fundo de investiments em um determinado perioda (om percentual)



Para auferir a valor aportado no fundo de investimento quaria a sua pasicao ent refagdo a quaniidade de
cotas, caleuta-ze:

Varwar = Veora * Qvarss

Onde:

Varnge . valar atual do investimento
V..o - valor da cota no dia
fears  quaniidade de cotas adquiridas medante aporte no fundo de investmenta

£m casa de fundos de investimento imobihanos (F1Y, onde consta ac mercs uma negooiacac de comora e
venda no mercado secundario atraves de seu fioker, esse sera calculado atraves do valor de marcado
divalgado no site do BMAFBOVESPA case coatraric, sera calculade a valor de cota, atraves de divulgado
ng site da Comissdo de Vatares Mobilidrios - O

12.2.3 TITULOS PRIVADOS

Titulos privadcs sao titulos emitidos por empresas privadas visande & captacao de recursos

As operagdes compromrgsadas lastreadas em litulos publicos sdo operagdes de compra (venda) com
compromisso de revenda (recompra). Na partida da operag2o sao definidas a taxa de remuneracao e a data
de vencimento da operag&o. Para as operagdes compromissadas sem liquidez diaria, a marcagao a mercado
sera em acordo com as taxas praticadas pelo ermissor para o praze do tituio e, adicionalmente. um spread
da natureza da operagado Para as operagdes compromissadas negociadas com liquidez diaria 3 marcagio
a mercado sera realizada com base na taxa de revendal/recempra na data.

Os cedificades de depdsto bancario (CDBs) sdc instrumentos de eaptacac de recursos utlizadoes pror
mstiturgdes financeiras, os quais pagam ao aplicador, ao finat do prazo contratade, a remuneracac prevista,
gue em geral  flutuante ou pre-fixada, podendo ser emitidos e regisirados na CETIP

Os CBBs nre-fixados séo tituins negociados com dgio/desagio em relagdo a curva de jures em reais. A
marcacia do COB e realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do
spread definido de acordo com as bandas de taxas referentes a0 praze da operacac e rating do emissor.

Os CDBs phs-fixades sAo tiulos atualizados diariamene pelo COI, ou sejz, pela taxa de iures baseada na
taxa media dos depdsitos interbancarnios de um dia. caiculada e divulgada pela CETIP, Geralmente, o S0l &
acrescido de urmna taxa ou por percentual spread contratado na data de emissao do pase! A marcagdo do
CDB & realizada descontando o seu valor fuluro projetado peta taxa pre-fixada de mercado acrescida do
siwaad definido de acordo cont as faixas de laxas em vigor

13.  FONTES PRIMARIAS DE INFORMAGCOES

Como os provedimenies de marcagan a mercado sac didnos, como narma e sempre que possivel, adotam-
52 precos e cotaches das seqguintos fontes

a) Titules Publicos Federais e debentures: Taxas Ingicativas da ANBIMA - Associacido Braszileira das
Entidades dos Mearcados Financeiros e de Capitars (htps: ffawaww anbima com be/pt_orinformanfiaxas-
de-titulos-publcos htmb:

k) Cotas de fundos de  inveslimentos. Comissdoe de Malores  Wobiliarios - CWM
(hEtp- e, cvm.goy brfmenu/regulados/fundes/consutasffundos. himly:



) Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizadn ANBIMA - Associagdn Brazileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (hitps:thwww, anbima.com pript_brinfermar/vala:-
nommai-atualizade htmy),

) Agdes, opgdes sobre  agdes lgudas e termo  de agfies BMAFBOVESPA
{hitp. ffwewe bmftinvespa.com bript_br/); e

e} Cedtificado de Depdsito Bancano - COB: CETIP (http /fwww.b3 som.bript b,

14.  POLITICA DE ACOMPANHAMENTO € AVALIAGAD

Para o acompanhamento e avaliagdo dos resultados da cartera de investimento e de seus respectivos
fundos de inveshmantos, serBo adalados metodologias e criénns que atendarn conjuniamente as
normativas cxpedidas pelos argaos fiscalizadorss e reguladures,

Comc forma de acompanhamento, sera obrigatorio a elaboragao de relatorios mensas, gque contemple no
mirnima informagdes sotre a rentabilklade e riscos das diversas modabdades de operagbes realizadas
guanto as aplcagdes dos recursos do MUNICIPIO DE GUARACI, bem como a aderéncia das algeacfies e
08 processes decisivios reiacionadas.

O refende relatorio mensal devera ser acompanhado de parecer do Comité de Investimentos, que devers
Aapresentar a andhse dos resultados ohlidos no més de referéncia, inclusive suas conaxleragtes e
deliberaces

0 Comite de Investimentos devera apresentar no minimo o plano de acdo com o cronegrama das alividades
a serem desempenbadas relativas 4 gestio dos recurses.

Deverao fazer parte dos documentos do processo de acompanhamento e avaliacas:

a)  Editorial sobre o panorama ccontmice rejalvo 3 semana e mMes arterion

b} Relatorio Mensal que contem: aralise qualitativa da situagao da cartera em relacdo a composigao,
rentatilidade, enquadramentes, aderéncia & Politica de Investimentos. riscos: analise guantitatva
baseada em dados histéricos e ilustrada por comparativos graficas, cumprinde a exgéncia da
Porana MTP n® 1.467/2022.

o} Eelatorio de Analise de Fundos de Investimentos classificados a ICVM 855/2014 que canlém.
aralse de regularmento. enquadramento. grospecto {quands houver) e parecer opsnative,

d]  Relatorie de Analise de Fundos de Investimentos classificados como "Estruturados” que conteny
analise de regulamento. engquadramente, prospecto {guando houver) e parecer opinativo e

&)  Relatdrio de Analise da Carteira de Investimentos com parecer opinativo sobre estratéma tatica

15. PLANC DE CONTINGENC!A

() Plane de Contngencia estabelecido contempla a abrangénoia exigida pela Resolugio CMN Y
49632021 em seu Ar. 4% ncise VU, ou sega, entende-se por "contingénoia" no ambito desta Politica de
Investimentos a excessiva exposigdo a riscos ¢ potenciais perdas dos recursos.

om a identificagio clara das cantingéncias, ¢hegamos ac dessiwolvimento do plano no processo dos
investimentoz. gue abrange nao somente a Diretoria Executiva o Gostor dos Reowrsos, coma tamhém o
Comiée de Investimentas e o Caonselho Detiberativo



151 EXPOSICAQ EXCESSIVA A RISCO

Entende-se como Exposicdo a Risco os imvestimentos que direcionam a carteira de invesbimentos du
MUNICIPIO DE GUARALCI para o n3c cumorimente dos limites, reguisitos e normas estabelecidos aos
Regmes Propnos de Mravidencta Social.

O nao cumprirmente dos limites, requisitos e normas estabelecidos, podem ser classificados come sendo:

Oesengquadramento da Carteira de Investimentos;
Dezenguadraments do Fundo de Investimento,
Dessnguadramento da Faolitica de Investimentos;
dMovimentagdes Financeiras ndo autorizadas;

L P N

Caso identificade 0 nac cumprimente dos itens descritos, ficam os responsaveis pelos investimentos.

devidamente definidos nesta Politica de Investimentos, obrigados a

Confingéncias

Medidas

Resolucio

1 - Desenguadramento da
Careira de Investimentos

a) Apuragio das causas
acompanhado de relatorio;

b tdentificacac dos
envolvidos a contar do inicio
do processno;

¢y Estudo Técnico com a
viahilidade para o
enguadramento.

Curte, Médic e Longo Praza

2 - Desenguadramento do
Fundo de Investimeanis

a) Apuracac das causas
acompanhado de retatdrio:

b ldentificacio dos
envolvidos a contar do inicio
do processo;

oy Estude Tecnico com a
viatilidade para o
enguadgramento.

Curte, Médio & Longo Prazo

3 - Desenquadramento da
Folitica de Investimentos

a) Apuracao das causas
gcompanhade de relatdno

B ldertificacas dos
envalvidos a cantar do inicio
oo processe;

¢) Estudy Técnico com a
viabilidade para o
enquadramente.

Curto, Médio e Longo Praza

4 - Movimentaghes
Financaras nao autorizadas

a} Apuraghn das causas
acempanhado de relatono;

By Identificacio das
envoividos a contar daoanicio
40 pProcesss;

¢} Estudo Técnico com a
viabilidade para resalugcas;

wrto, Medio e Longo Prazao




tft Aghes e Medidas, se
necassartas, judicians para a
responsabilizacao dos
FESpCNSAVENs.

5.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSB0S

Entende como potenciais perdas dos recursos os valumes exprassivos provenientes de fundos de
investimentos diretamente atrelados aos riscos de mercado, crédito e hquidez.

|
Contingéncias Medidas Rescolugic

a) Apurasad das causas
acempanhado de relatdnio;

B} Identiticacdo dos envolvidas
1 - Potencizs perdas de a contar do inicko do processa.

Curto, Médio e Longo Prazo
FeECUFR0s

o) Estudo Técnico com a
vishilidade administrativa.

fimancera e se for o caso,
Juridica

16. CONTROLES INTERNOS

Antes de gualguer aplicagao, resgate ou mawvimeantagdes financeiras ocomdas na carteira dg inveslimentos
do MUNICIPIO DE GUARACI, os responsaveis pela gestdo dos recursos deverlo seguir todos os principios
e diretrizes envolvidos nos processos de aplicagao dos recursos.

O acompanhamento mensal do gesempenho da cartera de investimentos em relag2o a Meta de
Rentabilidade definida, garantira acdes & medidas no curte & madio praza do equacionamento de quasguar
disiorgées decorrentes dos riscos a ela atrelados

Com base nas determinacdes da Portaria MTP n® 1 467/2022. tor mstiuido o Comite de Investimentos
atraves do Ato Normative MUNICIPIC DE GUARACH com a finalidade minima de parficipar no processa
decistno guanto a formulacao e execucao da Politica de Investmeantos.

Suads aches sav previaments aprovadas em Plaro de Acdo estipulado para o exarcicio corrente e sew
controle sera promovido peto Gester dos Recursos e Presidente do Comité de Investimentas

Entende-se como participacio no processo decistrio quante a fermulagio e execucac cda Polilica de
Investimenios a abrangéncia de:

aj;  garantir o cumprimento das narmativas vigentes,

by garanur o cumprmento da Politica de investimantos & suas revisbes;

ch garantr a adeguacice dos investimentos de acorde com o perfil do MUNICIPIO DE GUARACI;
oy monitorar o grau de risco dos inveshimentos;

€] observar que a rentabiidade dos recursos esteja de acordo com o nivel ge risco assUMmiGo,

fi garantir a gestdo elica e transparente dos recursos.



Q) garantr a execucao dos processos internos voltados para area de investimentos

h) instaurar sindicfincia no ambito dos investimentos e processes de investimentos se assim houver
a necesswade:;

i executar planc de contingéncia no ambite dos :nvestimentos conforme definide em Politica de
Investimentas se assim houver a necessdade,

I} garantr @ execusdac, o cumprimento £ acempanhamente do Credenciamento das Instduigdes
Financelras;
k) garantir que a Alocacao Estrategica esteja em consonancia com oz astudos téenmcos que

rortearam o eguilibric atuarial e financeiro e

] gqualguer outra atividade relacionada dirglamerts a drea de nveshmentos.

Todo o acompankamento promaovido pele Comité de Invesimentos sera designade em formato de relatorio
efou parecer, sendo disponibilizada para apreciagldo, anzlise, contestacan € aprovagao por parte do
Conselho de Celtberagda. Sua periadicidade se adequada 20 porte do MUNICIPIO DE GUHARACI

Us refatérins elou pareceres supractades serdo mantidos e colocados 2 dispesigio do Ministério da
Previlénoia Social, Secretaria de Previdéncia Social - SPREV, Tribunal de Contas do Estado, Conselno
Fiscal Controle Interno e demais orgaos fiscalizadares e interessados,

17. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execugan e devera ser menitorada
no curto prazo, a contar da data de sua aprovacdo pelo orgdc supencr compotente do MUNICIPIO DE
GUARAL! sendo nue o prazo de validade compreendera apenas o ang de 2024,

Reunides exlracrdinarias pramovidas pelo Comité de Investimentos & posteriprmente cam Conselho
Delmerativo do MUNICIPIC DE GUARAC serdo realizadas sempre gue houver necessidade de ajustes
nesta Paliica de Investimentos perante o compotamentg/conjuntura do mersado, guando se apresentar o
interesse da preservacac dos ativos financeiros efou com visias a adequagao a nova tegislacao

A Poiitica de Investimentos e sUas possiveis revisdes, a documentagdo que os fundamenia. bem como as
aprovagtes ewgwdas, permaneceran a disposigdc dos drgdos de acompanhamenio. supervisag e
fiscatizacin pelo prazo de 10 (dez) anos.

Deverac estal cerblicados s responsavels pelo aconipanhamenio & operacionalizagac dos invesumentos
co MUNICIRPIO DE GUARACI, atraves de exame de certificacao organizado por entidade auténoma de
reconhecida capacidade técnica & difusdo no mercado brasileiro de captais, cuo conteudo abrangera, no
mirimao, a contido no anexo a Portaria MTP n® 1.487/2022, Art. 76. Inciso i

A ramprovacio da habiltagdo ocorrera mediante o preenchimenta dos campos especificos constanies do
Demoenstrative da Politica de Investimentos - DFIN & do Demonstrativa de Aplicagdes e Invastimentos dos
Recursos - DAIR.

As Instituighies Financeiras gue operem ¢ que venham a operar com o MUNICIPIC DE GUARACI poderao
a tilulo instiucicnal. oferecer apaio técnico atraves de cursos, seminarios e workshops ministrades por
profissionais de mercado efou funconancs das Instituigdes para capacitacio de servidores e menbros dos
orgdos colegiados, bem como, contraprestacao de servigos e projetos de imeiativa do MUNICIPIO DE
GUARACI sem fue haja &nus ou compromisse vinculados aos produtos de investimenios.

Casos omissos nesta Politica de Investimenios remetem-se & Resolugdo CMN n” 4 963/2021 e suas ¢ &
Partaria MTP n* 1.467/2022 e dema:s normativas pertinentes aos Regimes Proprios de Previdencia Scoial -
RPPS



E parte integrante desta Polilica de Investimentos, copia da Ata do Comité de Investimentos que &
participante do processo deciserio quanto 4 sua formulagdu ¢ execucao; copia da Ata do érgac superior
de deliberagao competente gue aprova ¢ presente instrumento, devidamente assinada por seus membros.

Esie documeanta devera ser gssinado

a;  pelo representants do MUNICIPIO DE GUARACI @

by  pelos responsaveis peia elaboragdo, aprovacao e execugdo desta FPolitica de Investimentns em
atendimenio ao art. 317 da Portaria n® 1.467/2022

18,  ASSINATURAS

Maican Soares Carles — Presidenis; ____'f"__, L .

1
. ) [T A )}l \
Vilma Calizavara da Sitva — Gestor de Recursos: L 'L|u dn

Elizangela biara dos Santos — Comité de Investimentas, %" =T —-

)

r

ktichelli de Souza Soares — Comité de Investimentos: | foy

AtLeep' 9 TETAERSL an 17 - Os regimes propoics d2 previdenna ssoal das seeadorgs piblicos da Limdo, dos CFslasns, o Cishelo Feceral r das
Murlzpiss. 996 miltares dos Eslacos & do Desinlo Federa deverdn ser organizacos. Daseadvs €moammas gerang do gostalnalale @ alusie de
Toda A garanl ooseo equittio finausaero v aluisial o)

{#] Mips e pow BEITARAThG-R-prevdenmaip-iidassenkas previde nsa - na-s erere-anbboofpra-qeestaoapps-cer ifica san-
sk eprelinsanua G acertcasamahs sionakeersag ol



